SUHRN

Kazdy suhrn sa sklada z poziadaviek na zverejnenie, ozna¢ovanych ako "Prvky". Tieto Prvky sd
obsiahnuté v oddieloch A — E (A.1 — E.7) v tabulk4ch uvedenych nizsie.

Tento Sthrn obsahuje vSetky Prvky vyZadované pre stihrn prospektu vztahujicemu sa k danému typu
cennych papierov a emitentovi. Ked'Zze niektoré Prvky nie st pre dané cenné papiere alebo emitenta
vyzadované, mozu v ¢islovani Prvkov a ich postupnosti vzniknit’ medzery.

Napriek tomu, Ze niektory Prvok je pre dané cenné papiere alebo emitenta vyzadovany, je mozné, ze
pre dany Prvok nebude existovat’ relevantna informacia. V takom pripade Stihr obsahuje kratky popis
daného Prvku a Gdaj "nepouzije sa".

ODDIEL A - UVOD A UPOZORNENIE

Al

Upozornenie

Tento Suhrn predstavuje Gvod k Zakladnému prospektu.

Akékol'vek rozhodnutie investovat’ do relevantnych Cennych papierov by sa
malo zakladat’ na tom, Ze investor zvazi Zakladny prospekt ako celok.

Ak sa na sude vznesie narok ma zaklade informacii obsiahnutych v tomto
Zakladnom prospekte, zalujucemu investorovi sa moéze podl'a vnitrostatnych
pravnych predpisov Clenskych S$tatov ulozit povinnost’ znasat’ naklady
spojené s prekladom Zakladného prospektu pred zacatim sudneho konania.
UniCredit Bank AG (dalej len ,,UniCredit Bank®, ,Emitent” alebo
»HVB"), Arabellastrale 12, 819 25 Mnichov, ako Emitent prebera
zodpovednost’ za Suhrn, a to vratane jeho prekladu, ako aj ktorakol'vek
osoba, ktora Suhrn predlozila mdze niest’ zodpovednost, avSak iba v pripade,
7e tento Suhrn bude zavadzajlci, nepresny alebo nekonzistentny pri
spolo¢nom vyklade s ostatnymi ¢astami Zakladného prospektu, pripadne, ze
neposkytuje v spojeni s ostatnymi Castami Zakladného prospektu vsetky
potrebné klucové informacie wulahcujuce investorom rozhodovanie
0 investicii do takychto cennych papierov.

A2

Sahlas s
pouzitim
z&kladného
prospektu

[V stlade s podmienkami uvedenymi nizSie udeluje Emitent svoj
[vseobecny] [individualny] suhlas s pouzitim Zakladného prospektu v
priebehu Obdobia ponuky na nasledny predaj alebo konecné umiestnenie
Cennych papierov finanénymi sprostredkovatel'mi.]

[Nepouzije sa. Emitent neudeluje svoj suhlas s pouzitim Zakladného
prospektu na nasledny predaj alebo kone¢né umiestnenie Cennych papierov
finanénymi sprostredkovatel'mi.]

Specifikacia

[Nasledny predaj alebo koneéné umiestnenie Cennych papierov finanénymi

lehoty pre sprostredkovatelmi mézu byt uskutoénené a sthlas s pouzitim Zakladného
ponuku prospektu sa udel'uje [na nasledujice obdobie ponuky Cennych Papierov:
[uvedte obdobie, na ktoré je suhlas udeleny]] [na dobu platnosti Zakladného
prospektu].]
[Nepouzije sa. Neudel'uje sa ziaden suhlas.]
Dal§ie_ [Suhlas Emitenta s pouzitim Zakladného prospektu je podmieneny tym, ze
p9d_m|enky kazdy finan¢ny sprostredkovatel musi dodrzat prislusné obmedzenia
SL}\‘:S'ace S0 vzt'ahujuce sa na predaj, ako aj podmienky ponuky.]
suniasom

[Stihlas Emitenta s pouzitim Zakladného prospektu je d’alej podmieneny tym,
ze financny sprostredkovatel’ pouzivajtci Zakladny prospekt sa musi svojim
zakaznikom zaviazat, ze bude Cenné papiere distribuovat zodpovednym
sposobom. Tento zavdzok ma formu prehlasenia  finanéného
sprostredkovatel'a uverejneného na jeho internetovych strankach s uvedenim,
7e prospekt je pouzivany so sihlasom Emitenta a v sulade s podmienkami
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tohto sthlasu.]
[Nepouzije sa. Neudel'uje sa ziaden suhlas.]

Poskytovanie
podmienok pre

[V pripade, Ze bude ponuka ucinena finanénym sprostredkovatel’om,
poskytne tento finan¢ny sprostredkovatel’ investorom informacie o

ponuku zo podmienkach ponuky v dobe, kedy bude ponuka ucinena.|
strany [NepouzZije sa. Neudel'uje sa Ziaden suhlas.]

finan¢ného

sprostredkovat

ela

ODDIEL B -EMITENT

B.1 | Obchodné Obchodné meno Emitenta je UniCredit Bank AG (spolo¢ne s
meno konsolidovanymi dcérskymi spolo¢nostami "HVB Group").
a komercny HypoVereinsbank sa pouziva ako komerény nazov.
nazov

B.2 |Sidlo/pravna | UniCredit Bank mé svoje sidlo na adrese Arabellastralle 12, 819 25 Mnichov,
forma / bola zalozend v Spolkovej republike Nemecko a je zapisana v Obchodnom
pravne registri Okresného sudu (Amtsgericht) v Mnichove pod Cislom HRB 42148,
predpisy, ako akciova spolo¢nost’ zalozena v sulade s pravnym poriadkom Spolkovej
podrl'a ktorych | republiky Nemecko.
emitent
vykonava
svoju ¢innost’ /
krajina
zalozenia
emitenta

B.4b | Zname trendy | Vysledky skupiny HVB Group budu aj vroku 2018 zavisiet' na d’alSom
majlce dopad | vyvoji na finan¢nych a kapitalovych trhoch a na vyvoji redlnej ekonomiky,
naemitentaa |ako aj na dalSich stvisiacich nevypocitatelnych okolnostiach. V tomto
odbory, v kontexte bude skupina HVB Group revidovat’ svoju obchodnt stratégiu, a to
ktorych ako na pravidelnej baze, tak aj na prilezitostnej (ad hoc) baze av pripade
emitent pdsobi | potreby prijme zmeny.

B.5 | Opis skupiny | UniCredit Bank je materskou spolo¢nostou skupiny HVB Group. Skupina
a postavenie | HVB Group md priamu a nepriamu majetkovii ucast’ v celej rade réznych
emitenta spolo¢nosti.

v tejto Od novembra 2005 je UniCredit Bank spolo¢nost'ou s uzkym prepojenim s

skupine UniCredit S.p.A., Rome ("UniCredit S.p.A.", a spolotne so svojimi
konsolidovanymi dcérskymi spolo¢nostami, "UniCredit"), a vdé8inova Cast’
UniCredit predstavuje preto odvtedy podskupinu. UniCredit S.p.A. ma 100%
priamu Gcast’ na zakladnom imani UniCredit Bank.

B.9 | Prognoza alebo | Nepouzije sa; prognozy ani odhady zisku neboli Emitentom vypracované.
odhad zisku

B.10 | Povaha Nepouzije sa; audit konsolidovanych uctovnych zavierok skupiny HVB
pripadnych Group (Konzernabschluss) za finan¢ny rok konciaci 31. decembra 2016 a za
vyhrad v finan¢ny rok konciaci 31. decembra 2017 anekonsolidovanej uctovnej
sprave auditora | zavierky UniCredit Bank (Einzelabschluss) za finanény rok konéiaci 31.
k historickym | decembra 2017 vykonala  nezavisla auditorska spolo¢nost’
finan¢nym (Wirtschaftsprifer), Deloitte GmbH  Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
vysledkom ktora vypracovala vo vsetkych pripadoch spravu bez vyhrad.




B.12

Vybrané
klacové
finan¢né
informécie

Vyhlasenie, ze
nedoslo k
ziadnej
podstatnej
nepriaznivej
zmene
vyhliadok

Konsolidované finan¢né vysledky ku diiu 31. decembra 2017

KPacové ukazovatele 1/1/2017 - 1/1/2016 -
vykonnosti 31/12/2017* 31/12/2016"
Cisty prevadzkovy zisk” 1.517 mil. € 1.096 mil. €
Zisk pred zdanenim 1.597 mil. € 297 mil. €
Konsolidovany zisk 1.336 mil. € 157 mil. €
Zisk na akciu 1,66 € 0,19€
Udaje zo stvahy 31/12/2017 31/12/2016
Aktiva celkom 299.060 mil. € 302.090 mil. €
Vlastné imanie 18.874 mil. € 20.420 mil. €
Kracové kapitalové 31/12/2017 31/12/2016
ukazovatele

Vlastné imanie Tier 1 16.639 mil. € 16.611 mil. €%
Zakladné imanie (imanie Tier | 16.639 mil. €2 16.611 mil. €
1)

Rizikovo vazené aktiva 78.711mil. € 81.575 mil. €
(vratane ekvivalentov pre

trhove riziko a prevadzkové

riziko)

P(gmer vlastného imania Tier 21.1%? 20.4%”

14

Pomer zékladného imania 21.1% 20.4%°
(pomer Tier 1)”

&)

2)

3)

Udaje uvedené v tomto stipci sii auditované a boli prevzaté z konsolidovanej tiétovne;
zavierky skupiny HVB Group za finan¢ny rok ukonceny 31. decembra 2017.

Udaje uvedené v tomto stipci sii auditované a boli prevzaté z konsolidovanej tiétovne;
zavierky skupiny HVB Group za finan¢ny rok ukonceny 31. decembra 2016.

Cisty prevadzkovy zisk je vysledkom &istych trokov z poloziek zisku a strat, dividend a
ostatnych vynosov z kapitalovych investicii, Cistych poplatkov a provizii, ¢istych vynosov
z obchodovania, ostatnych Cistych nakladov/vynosov, prevadzkovych nakladov a ¢istého
znizenia hodnoty Uverov a provizii za zaruky a zavazky.

v sulade s konsolidovanou tuctovnou zavierkou skupiny HVB Group za finanény rok
ukonéeny 31. decembra 2017 schvalenou dozornou radou UniCredit Bank AG.

v sulade s konsolidovanou tuctovnou zavierkou skupiny HVB Group za finanény rok
ukonéeny 31. decembra 2016 schvalenou dozornou radou UniCredit Bank AG.

vypocitané na zaklade rizikovo vazenych aktiv vratane ekvivalentov pre trhové riziko a
prevadzkové riziko.

Od 31. decembra 2017, datumu jeho poslednej zverejnenej auditovanej
uctovnej zavierky, nedoslo k ziadnej podstatnej negativnej zmene vyhliadok
skupiny HVB Group.




emitenta od
datumu jeho
poslednej
zverejnenej
auditovanej
uctovnej
zavierky alebo
popis
pripadnych
podstatnych
nepriaznivych
zmien

Popis
zasadnych
zmien vo
finan¢nom
postaveni, ku
ktorym doslo

Nepouzije sa. Od 31. decembra 2017 nedoslo k ziadnej podstatnej zmene
finan¢ného postavenia skupiny HVB Group.

po obdobi,
ktoré je
predmetom
uvedenych
historickych
finan¢nych
informacii
B.13 | Nedavne Neaplikuje sa. Neexistuju Ziadne nedavne udalosti Specifické pre UniCredit
udalosti Bank, ktoré by boli v podstatnej miere relevantné pre vyhodnotenie jej
platobnej schopnosti.
B.14 |B.5 plus Vid’ B.5
Vyhlésenie Nepouzije sa. UniCredit Bank nie je zavisla od ziadnych subjektov v ramci
0 zavislosti skupiny HVB Group.
od inych
subjektov v
ramci skupiny.
B.15 | Hlavné UniCredit Bank pontka komplexny subor bankovych a finanénych
éinnosti produktov asluzieb sukromnym a korporatnym zékaznikom a zakaznikom

z verejného sektora,

zékaznikom.

Jej portfélio produktov asluzieb siaha od hypotekarnych UGverov,
spotrebitel'skych uverov, sporiacich atverovych produktov, produktov
v oblasti poistenia a bankovych sluzieb pre individualnych klientov az po
podnikatel'ské uvery financovania zahrani¢ného obchodu a produkty
investi¢ného bankovnictva pre korporatnych klientov.

V segmentoch privatneho bankovnictva a spravy majetku pondka UniCredit
Bank komplexné planovanie financii a majetku, ktorého sucastou st
poradenské sluzby zalozené na konkrétnych potrebach poskytované
vseobecnymi a $pecializovanymi poradcami.

Skupina HVB Group nadalej zaujima centrdlnu poziciu v oblasti znalosti
medzinarodnych trhov a operacii investicného bankovnictva celej skupiny
UniCredit. Okrem toho p6sobi obchodny segment korporatneho
a investicného bankovnictva (Corporate & Investment Banking) ako
zakladiia produktov pre klientov zo segmentu komer¢ného bankovnictva

medzinarodnym spolo¢nostiam a inStituciondlnym
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(Commercial Banking).

B.16

Priame alebo
nepriame
vlastnenie
alebo
ovladanie

UniCredit S.p.A. ma 100% priamy podiel na zakladnom imani UniCredit
Bank.

ODDIEL C - CENNE

PAPIERE

C.1 | Druhatrieda Cennymi papiermi sa rozumeju [Majetkové cenné papiere viazané na
cennych dlhopisy (Bond Linked Equity Securities)] [Majetkové cenné papiere
papierov / s historickym maximom viazané na dlhopisy (All Time High Bond Linked
identifikacné Equity Securities)] [Majetkové cenné papiere inkasované v hotovosti
¢islo cennych | viazané na dlhopisy (Cash Collect Bond Linked Equity Securities)]
papierov [Vykonnostné majetkové cenné papiere inkasované v hotovosti viazané na

dlhopisy (Performance Cash Collect Bond Linked Equity Securities)]
[Digitalne majetkové cenné papiere s kupdnom viazané na dlhopisy (Digital
Coupon Bond Linked Equity Securities)] [Twin-Win majetkové cenné
papiere viazané na dlhopisy (Twin-Win Bond Linked Equity Securities)]
[Win-Win majetkové cenné papiere viazané na dlhopisy (Win-Win Bond
Linked Equity Seurities)] [Majetkové cenné papiere icarus viazané na
dlhopisy (Icarus Bond Linked Equity Securities)] (d’alej len "Cenné
papiere") a budd emitované ako [listiny] [certifikaty].

[Cenné papiere su reprezentované trvalou hromadnou listinou bez
arokovych kuponov.]

[Spociatku budi Cenné papiere reprezentované docasnou hromadnou
listinou bez trokovych kupénov, ktora bude néasledne vymenitel'na za trvalt
hromadn listinu bez Urokovych kupénov.]

Drzitelia Cennych papierov ("Drzitelia cennych papierov') nemaju narok
na vydanie hmotnych Cennych papierov.

[Uvedte iba v pripade viacerych emisii:

Cislo [ISIN] [,][a] [WKN] [.][a] [Spolo¢ny kod (Common Code)] [je] [su]
Specifikované v tabul’ke v Prilohe tohto Suhrnu.]

[Uvedte iba pripade jedinej emisie:

[ISIN: [e]]

[WKN: [e]]

[Spoloény kdd (Common Code): [e]]]

C.2 | Mena emisie Cenné papiere st emitované v [uvedte Urcenti menu] ("Uréena mena").
cennych
papierov

C.5 | Obmedzenia Nepouzije sa. Cenné papiere s vol'ne prevoditel'né.
volnej
prevoditel'nosti
cennych
papierov




C38

Préva spojené s
cennymi
papiermi,
vratene poradia
a obmedzeni
tychto prav

[Bude uvedené iba v pripade viacerych emisii:

Nominalna hodnota je specifikovana v Prilohe tohto Suhrnu.]
[Bude uvedené iba v pripade jedinej emisie:

[Nominalna hodnota’: [e]]

Cenné papiere nie su trocené.

[Typ produktu 5, 6, 7, 8. V pripade Cennych papierov inkasovanych v
hotovosti (Cash Collect Bond Linked Equity Securities), Digitalnych
cennych papierov inkasovanych v hotovosti (Digital Cash Collect Bond
Linked Equity Securities), Vykonnostnych Cennych papierov inkasovanych v
hotovosti (Performance Cash Collect Bond Linked Equity Securities)
a Digitalnych majetkovych cennych papierov s kupdénom viazanych na
dlhopisy (Digital Coupon Bond Linked Equity Securities) plati nasledovné:
[Pri splneni podmienky v bode C.15] [maju] [Drzitelia cennych papierov
[narok] [maju narok] na vyplatenie prislusného Doplatku (k) ako je
Specifikovany vbode C.15 vDenn vyplatenia doplatku (k) ako je
Specifikovany v Prilohe tohto Sthrnu. Minimalna ciastka doplatku (k) je
Specifikovana v Prilohe tohto Suhrnu.]

Spatné odkupenie Cennych papierov

V pripade vzniku Skuto¢nosti predstavujicej riziko [alebo Skutoénosti
opraviiujicej k vymene alebo Skutoénosti opraviiujucej k vymahaniu] maju
Drzitelia cennych papierov narok na vyplatenie Ciastky spitného odkupenia
v Den splatnosti, ako je $pecifikovany v bode C.15.]

Predcasné odkipenie cennych papierov pri vzniku Skuto¢nosti
predstavujucej riziko

Pri vzniku Skutoc¢nosti urychleného postupu nasledujucej po Skutocnosti
predstavujucej riziko je Emitent zbaveny svojich povinnosti odkupit’ Cenné
papiere za Ciastku spitného odkupenia; Cenné papiere budi v takomto
pripade odkupené za Ciastku urychleného postupu spitného odkipenia
v Den urychleného postupu spatného odkupenia, ako je Specifikovany
v bode C.15.

"Skuto¢nost’ predstavujuca riziko" znamena pripad, kedy nastane jedna
alebo niekol'ko z nasledujicich skuto¢nosti definovanych Zastupcom pre
Vypocty, a to kedykol'vek v priebehu doby splatnosti Cennych papierov:
[Upadok referenéného  subjektu] [,] [Neuhradenie platby][,][,]
[Reorganizacia] [,] [Vladna intervencia] [, ktoré mézu nastat’ ku ditu emisie
alebo po fiom resp. k Datumu splatnosti alebo pred nim. ]

["Upadok referenéného subjektu" znamena vo vztahu k Referenénému

subjektu situdciu, kedy tento subjekt:

(@) je zruseny;

(b) sa ocitne v upadku alebo nie je schopny platit’ svoje zavizky alebo
pisomne uzna v sidnom, regulatornom ¢i spravnom konani ¢i podani
svoju vSeobecni neschopnost’ splnit svoje zavdzky v riadnych
terminoch splatnosti;

! Nominalna hodnota nesmie byt’ nizsia nez 1.000,- EUR.
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(c) vykona vseobecné postipenie, dohoda alebo vyrovnanie so svojimi
veritel'mi alebo v ich prospech;

(d) =zahaji alebo vo¢i nemu bude zahajené konanie usilujice sa o
prehlasenie upadku alebo konkurzu alebo iného opatrenia podla
konkurzného alebo insolvencného pravneho predpisu alebo iného
obdobného pravneho predpisu upravujiceho prava veritelov alebo
podanie navrhu na zrusSenie ¢i likvidaciu, priCom v pripade takéhoto
konania alebo navrhu bude vysledkom (A) rozhodnutie o Upadku alebo
konkurze prislusného subjektu alebo nariadenie ochranného opatrenia
alebo nariadenie zrusenia alebo likvidacie prislusného subjektu alebo
(B) neddjde k zamietnutiu, zruseniu, pozastaveniu alebo obmedzeniu
takéhoto konania alebo navrhu v lehote tridsiatich (30) kalendarnych
dni od datumu zahajenia takéhoto konania resp. podania takéhoto
navrhu;

(e) prijme uznesenie 0 svojom zruseni, Uradnej sprave alebo likvidacii
(inak nez v dosledku konsolidacie, zlucenia alebo splynutia);

(f) navrhne alebo vo vztahu k nemu bude navrhnuté menovanie spravcu,
docasného likvidatora, nlteného spravcu, konkurzného spravcu,
zvereneckého sprévcu, opatrovnika alebo iného obdobného dradnika
povereného spravou celého majetku alebo jeho podstatnej Casti;

(9) pristapi na prevzatie celého svojho majetku alebo jeho podstatnej Casti
zaistenou osobou alebo déjde k zabaveniu, exekducii, obstaveniu,
konfiskacii alebo inému pravnemu procesu nariadenému, vymahanému
alebo zalovanému vo vztahu kcelému jeho majetku alebo jeho
podstatnej Casti, priCom takato zaistend osoba si tento majetok ponecha
v drzbe alebo neddjde k zamietnutiu, zruseniu, pozastaveniu alebo
obmedzeniu takéhoto konania alebo navrhu v lehote tridsiatich (30)
kalendarnych dni od datumu zahjenia takéhoto konania resp. podania
takéhoto navrhu; alebo

(h) spdsobi alebo sa stane predmetom akejkol'vek skuto¢nosti, vo vztahu
ku ktorej zakladaji prislusné pravne predpisy akejkol'vek jurisdikcie
obdobné ucinky ako ktorékol'vek zo skutoCnosti Specifikovanych
v bodoch (a) az (g) vyssie (vratane).]

"Neuhradenie platby" znamena pripad, kedy Referenény subjekt neuhradi

akukol'vek platbu v stvislosti s Referenénymi aktivami v riadnom termine

splatnosti a v stulade s podmienkami prislusného Referencného aktiva
podstatnymi v dobe takéhoto neuhradenia.

["VIadna intervencia" znamena, Ze vo vztahu k Referenénym aktivam

nastane jedna nebo niekol’ko z nasledujticich skuto¢nosti v dosledku krokov

alebo oznameni zo strany ktoréhokol'vek organu (predovsetkym a vratane,
nie vSak vylu¢ne, Vladnych organov) v stilade so zadkonmi alebo predpismi
upravujucimi reorganizaciu a vyrovnanie alebo na zaklade takychto zakonov

a predpisov (popr. akychkol'vek obdobnych zakonov a predpisov)

vztahujucich sa na Referen¢ny subjekt, a to v podobe, ktora je zdvizna, bez

ohl'adu na to, ¢i je takato skutocnost’ vyslovne Specifikovana v podmienkach
predmetného Referen¢ného aktiva:

(a) akakol'vek skuto¢nost’, ktora by mohla mat’ dopad na prava veritel'ov
tym, ze sp6sobi:

(i)  zniZenie Ciastky istiny alebo azia splatného pri spatnom
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odkulpeni (vratane pripadov zmeny denominécie);

(i)  odlozenie alebo iné posunutie datumu alebo datumov
splatnosti istiny alebo &zia; alebo

(iii) zmenu poradia priority platby Referenéného aktiva
majucu  za  nésledok  podriadenie  predmetného
Referencného aktiva akémukol'vek inému Referencnému
aktivu;

(b) vyvlastnenie, prevod alebo ina skuto¢nost’, ktorej dosledkom dochadza
povinne ku zmene nomindlneho vlastnika Referencného aktiva;

(c) povinné zrusenie, premena alebo vymena; alebo

(d) akakol'vek skuto¢nost majica obdobny dopad na ktorukol'vek zo
skutocnosti Specifikovanych v bodoch (a) az (c) vyssie.]
['Reorganizacia" znamena, Ze vo vztahu k Referenénému aktivu nastane
jedna alebo niekol'ko z nasledujucich skuto¢nosti v podobe, ktora (i) je
zavdzna pre vSetkych drzitelov Referencného aktiva, (ii) je zjednanid medzi
Referenénym subjektom alebo Vladnym orgdnom a dostatoénym poctom
drzitelov Referencného aktiva, aby bola zavdzna pre vSetkych drzitelov
Referen¢ného aktiva, alebo (iii) je oznamena (alebo inak vyhlasena)
Referenénym subjektom alebo Vladnym orgdnom v podobe zavéznej pre
vsetkych drzitelov Referencného aktiva (vratane vymeny, ktora sa vSak
v kazdom zuvedenych pripadov vztahuje len na dlhopisy), s uc¢innostou
bud’ k Datumu emisie alebo k datumu vydania alebo vzniku predmetného
Referencného aktiva, podla toho, ktory z obidvoch terminov nastane neskor:

(a) znizenie ciastky istiny alebo 4zia splatného pri splatnosti (vratane
pripadov zmeny denominacie);

(b) odlozZenie alebo iné posunutie datumu alebo datumov splatnosti istiny
alebo &zia;

(c) zmenu poradia priority platby Referencného aktiva majuce za nasledok

podriadenie predmetného Referencného aktiva akémukol'vek inému
zavéazku Referencného subjektu.]]

Rozhodné pravo platné pre Cenné papiere

Forma a obsah Cennych papierov ako aj vsetky prava a povinnosti Emitenta
a Drzitela cennych papierov sa riadia pravnymi predpismi Spolkovej
republiky Nemecko.

Status Cennych papierov

Zévézky vyplyvajuce z Cennych papierov predstavuju priame,
bezpodmienené a nezaistené zaviazky Emitenta a pokial platné pravne
predpisy nestanovia inak, st radené minimalne pari passu s ostatnymi
nezaistenymi nepodriadenymi sucasnymi a budicimi zaviazkami Emitenta.
Obmedzenie prav

Emitent je opravneny [previest Ciastku spitného odkiipenia alebo] upravit’
podmienky Cennych papierov.

C.1

Prijatie

k obchodovani
una
regulovanom

[Na [Luxemburskej burze cennych papierov] [uvedte prislusny regulovany
alebo iny ekvivalentny trh (trhy)] [bola] [bude] Ziadost’ o prijatie Cennych
papierov k obchodovaniu [na regulovanom trhu Luxemburskej burzy
cennych papierov] [uved'te prislusny regulovany alebo iny ekvivalentny trh
(trhy)] podand] [v lehote [uvedte lehotu] od Datumu emisie,][s G¢innostou k
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trhu [uved'te predpokladany dditum]].]
[Nepouzije sa. Nebola podana ziadna ziadost’ o prijatie Cennych papierov k
obchodovaniu na regulovanych alebo inych ekvivalentnych trhoch a podanie
takejto ziadosti sa ani nezamysla.]]

C.15 | Vplyv [Bude uvedené iba v pripade viacerych emisii:

podkladovych | Nominalna hodnota je gpecifikovana v Prilohe tohto Stihrnu.]

aktiv na [Bude uvedené iba v pripade jedinej emisie:

hodnotu . )

cennych [Nominalna hodnota“: [e]]

papierov [Typ produktu 3: V pripade Majetkovych cennych papierov viazanych na

dlhopisy (Bond Linked Equity Securities) plati nasledovné:

Hodnota Cennych papierov v priebehu doby ich platnosti rozhodujicim
spdsobom zavisi na Referenénych aktivach a na cene Podkladovych aktiv
(ako st definované v bode C.20).

Platba za spdtné odkupenie v Defi splatnosti (ako je definovany v bode
C.16) zavisi ako na Referencnych aktivach tak aj na Podkladovych aktivach.
Referencné aktiva st zaloZzené u Zvereneckého spravcu v prospech
Drzitel'ov cennych papierov.

Pri vyskyte Skuto¢nosti predstavujucej riziko zodpoveda "Ciastka spitného
odkapenia" k Datumu splatnosti st¢tu Komponentu 1 ¢iastky spétného
odkupenia a Komponentu 2 Ciastky spdtného odkupenia.

"Komponent 1 Cdiastky spitného odkipenia” sa rovnd Podmienenej
minimalnej Ciastke spatného odktipenia ako je Specifikovana v Prilohe tohto
Suhrnu.

"Komponent 2 ¢iastky spitného odkupenia" je Ciastka v UrCenej mene,
ktora sa rovna Nominalnej Ciastke nasobenej 1) rozdielom medzi Vykonom
podkladového aktiva a Uroviiou realizaénej ceny (ako je definovana
v Prilohe tohto Sthrnu) a ii) Faktorom ucasti (ako je Specifikovany v Prilohe
tohto Sdhrnu). Vykon podkladového aktiva sa rovna podielu hodnoty R
(konecnd) (ako je definovana vbode C.19) ahodnoty R (pociatoc¢nd).
[Hodnota R (pociatocnd) je Specifikovand v Prilohe tohto Sthru]
[Hodnotou R (pocCiatocnd) sa rozumie[uvedte definiciu hodnoty R
(pociatocna)]]

Komponent 2 Ciastky spiatného odkupenia nesmie byt nizs§i nez nula.
[Komponent 2 ¢&iastky spatného odkupenia nesmie byt vysSia nez
Maximalna dodatoc¢na Ciastka spdtného odkupenia (ako je Specifikovana v
Prilohe tohto Suhrnu).]

V pripade vzniku niektorej Skutoc¢nosti predstavujucej riziko je Emitent
zbaveny svojich zavizkov odkipit Cenné papiere za Ciastku spitného
odkupenia a Cenné papiere budd odkipené za "Ciastku urychleného
postupu spatného odkupenia", ktora sa rovna stétu Komponentu 1 éiastky
urychleného postupu spidtného odkupenia a Komponentu 2 Ciastky
urychleného postupu spatného odkupenia.

2 Nominalna hodnota nesmie byt’ nizsia nez 1.000,- EUR.
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"Komponent 1 ciastky urychleného spéitného postupu odkupenia” sa
vypocita na zaklade trhovej hodnoty vychodiskového Referenéného aktiva
oceneného v aukcii.

"Komponent 2 ¢iastky urychleného postupu spitného odkipenia”
zodpoveda trhovej hodnote Komponentu 2 ¢iastky spitného odkiipenia na
Cenny papier, ako je urena Zastupcom pre vypocty podla rozumného
uvazenia (v sulade s ustanovenim § 315 nemeckého obc¢ianskeho zakonnika,
BGB).

"Skuto¢nostou predstavujiicou riziko" sa rozumie [Upadok referenéného
subjektu][,]Neuhradenie platby[,][Reorganizacia][alebo VIadna intervencia].

Pri vyskyte SkutoCnosti opraviiujucej k vymahaniu bude Referencné
aktivum Zvereneckym spravcom vymahané v prospech Drzitelov cennych
papierov. Vynosy ziskané z takéhoto vymahania Referen¢ného aktiva potom
budu rozdelené medzi Drzitel'a cennych papierov v pomernej vyske.]

[Typ produktu 4: V pripade Majetkovych cennych papierov s historickym
maximom viazanych na dlhopisy (All Time High Bond Linked Equity
Securities) plati nasledovné:

Hodnota Cennych papierov pocas doby ich platnosti zavisi najmd na
Referencnych aktivach a na cene Podkladovych aktiv (ako su definované v
bode C.20).

Platba za spitné odkupenie v Deni splatnosti (ako je definovany v bode
C.16) zavisi ako na Referencnych aktivach tak aj na Podkladovych aktivach.
Referencné aktiva st zaloZzené u Zvereneckého spravcu v prospech
Drzitel'ov cennych papierov.

Pri vyskyte Skutoénosti predstavujuce;j riziko zodpoveda "Ciastka spitného
odkulpenia" k Datumu splatnosti siétu Komponentu 1 iastky spitného
odkupenia a Komponentu 2 Ciastky spatného odkupenia.

"Komponent 1 ¢iastky spidtného odkupenia" je rovny Podmienengj
minimalnej Ciastke spdtného odkupenia, ako je Specifikovana v Prilohe tohto
Suhrnu.

"Komponent 2 ¢iastky spitného odkupenia" je Ciastka v Urcenej mene,
ktora je rovna Nominalnej Cciastke vynasobenej rozdielom (i) medzi
Vykonom podkladového aktiva a (ii) Uroviiou realizatnej ceny (ako je
Specifikovana v Prilohe tohto Sthrnu) a d’alej vynasobenej Faktorom tucasti
(ako je specifikovany v prilohe tohto Sthrnu), pripadne rozdielom (2) medzi
(i) Najlepsim vykonom podkladového aktiva a (ii) Uroviiou realizaénej ceny
a d’alej vynasobenej Faktorom UcCastines (2ko je Specifikovany v Prilohe
tohto Suhrnu) — podl’a toho, ktora z uvedenych hodndt je vyssia .

"Vykon podkladového aktiva" je rovny podielu hodnoty R (koneéna) (ako
je definovand v bode C.19) a hodnoty R (pociato¢nd). [Hodnota R
(pociatocna) je Specifikovand v Prilohe tohto Suhrnu] [Hodnotou R
(pociato¢na) sa rozumie [uvedte definiciu hodnoty R (pociatocnd)]].
"Najlepsim vykonom podkladového aktiva" sa rozumie podiel hodnoty R
(kone¢na)pe, ako Citatel'a, a hodnoty R (pociato¢na), ako menovaterla.
Komponent 2 ¢iastky spitného odkupenia nesmie byt’ nizs$i nez nula.

["Komponent 2 ¢iastky spédtného odkipenia" nesmie byt vyssi ako
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Maximalna dodatoc¢na Ciastka spatného odkupenie (ako je Specifikovana v
Prilohe tohto Suhrnu).]

V pripade vzniku niektorej SkutoCnosti predstavujucej riziko je Emitent
zbaveny svojich zavizkov odkipit Cenné papiere za Ciastku spitného
odkupenia a Cenné papiere budli odkupené za "Ciastku urychleného
postupu spatného odkupenia", ktora je rovna su¢tu Komponentu 1 iastky
urychleného postupu spidtného odkupenia a Komponentu 2 Cciastky
urychleného postupu spatného odkupenia.

"Komponent 1 cCiastky urychleného postupu spitného odkupenia” sa
vypocita na zéklade trhovej hodnoty vychodiskového Referen¢ného aktiva
oceneného v aukcii.

"Komponent 2 ¢iastky urychleného postupu spitného odkipenia”
zodpoveda trhovej hodnote Komponentu 2 ¢iastky spédtného odkupenie na
Cenny papier, ako je urCenda Zastupcom pre vypocty podla vlastného
rozumného uvazenia (v stlade s ustanovenim § 315 nemeckého obcianskeho
zakonnika, BGB).

[Komponent 2 ¢iastky spatného odkupenia nesmie byt vyssi ako Maximalna
dodatoc¢na ciastka spédtného odkupenia (ako je Specifikovana v Prilohe tohto
Sahrnu).]

"Skuto¢nostou predstavujicou riziko" sa rozumie [Upadok referenéného
subjektu][,]Neuhradenie platby[,][Reorganizacia][alebo V1adne intervencie].

Pri vyskyte SkutoCnosti opraviiujucej k vymahaniu bude Referencné
aktivum Zvereneckym spravcom vymahané v prospech Drzitel'ov cennych
papierov. Vynosy ziskané z takéhoto vymahania Referen¢ného aktiva potom
budu rozdelené medzi Drzitel'a cennych papierov v pomernej vyske.]

[Typ produktu 5: V pripade Majetkovych cennych papierov inkasovanych v
hotovosti viazanych na dlhopisy (Cash Collect Bond Linked Equity
Securities) plati nasledovné:

Hodnota Cennych papierov pocas doby ich platnosti zavisi najmi na
Referencnych aktivach a na cene Podkladovych aktiv (ako su definované v
bode C.20).

Platba za spitné odkupenie zavisi ako na Referencnych aktivach, tak aj na
Podkladovych aktivach. Referencné aktiva st zalozené u Zvereneckého
spravcu v prospech Drzitelov cennych papierov.

Pri vyskyte Skuto¢nosti predstavujicej riziko zodpoveda "Ciastka spitného
odkdpenia" k Datumu splatnosti podmienend Miniméalnou Ciastkou
spatného odkupenia (ako je specifikovana v Prilohe tohto Suhrnu).

[Doplatok (k) bude vyplateny v pripade, Zze Referencnd cena (ako je
definovana v bode C.19) v Dei sledovania (k) bude vysSia ako Realiza¢na
cena [(ako je Specifikovana v Prilohe tohto Stihrnu)] [Realiza¢nou cenou sa
rozumie Urovefi realizaénej ceny x hodnota R (po¢iato¢na), kde Uroveii
realizacnej ceny je Specifikovand v prilohe tohto Suhrnu].]

"Doplatok (k)" v prislusny Deii sledovania (k) je rovny Nominalnej Ciastke
vynasobenej (i) Faktorom ucasti a (ii) Vykonom podkladového aktiva (k).
Vykonom podkladového aktiva (k) sa rozumie (hodnota R (k) - Realiza¢na
cena) / hodnota R (pocCiatocnd). [Doplatok (k) nesmie byt nizsi ako
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Minimalny doplatok (k) (ako je $pecifikovany v Prilohe tohto Suhrnu).] [
Hodnota R (pociatocna) je Specifikovana v Prilohe tohto Stthrnu.] [Hodnota
R (pociato¢nd) znamena [uvedte definiciu hodnoty R (pociatocnad)].]
[Doplatok (k) nesmie byt vyssi ako Maximalny doplatok (k) (ako je
Specifikovany v Prilohe tohto Stuhrnu).]

V pripade vzniku niektorej SkutoCnosti predstavujicej riziko je Emitent
zbaveny svojich zavizkov odkipit Cenné papiere za Ciastku spitného
odkdpenia a Cenné papiere budli odkipené za "Ciastku urychleného
postupu spéatného odkupenia", ktora je rovna su¢tu Komponentu 1 &iastky
urychleného postupu spidtného odkipenia a Komponentu 2 Cciastky
urychleného postupu spatného odkupenia.

"Komponent 1 cCiastky urychleného postupu spitného odkupenia” sa
vypocita na zaklade trhovej hodnoty vychodiskového Referencéného aktiva
oceneného v aukcii.

"Komponent 2 ¢iastky urychleného postupu spitného odkipenia”
zodpoveda trhovej hodnote stctu vsetkych Doplatkov (k), ktoré by boli
splatné pri vyskyte Skutocnosti veducej k urychlenému spitnému
odktipeniu, ako je urCend Zastupcom pre vypocty podla vlastného
rozumného uvazenia (v stilade s ustanovenim § 315 nemeckého obcCianskeho
zakonnika, BGB).

"Skuto¢nostou predstavujicou riziko" sa rozumie [Upadok referenéného
subjektu][,]Neuhradenie platby[,][Reorganizacia][alebo V1adne intervencie].

Pri vyskyte Skutocnosti opraviujiicej k vymahaniu bude Referencné
aktivum Zvereneckym spravcom vymahané v prospech Drzitel'ov cennych
papierov. Vynosy ziskané z takéhoto vymahania Referen¢ného aktiva potom
budu rozdelené medzi Drzitel'a cennych papierov v pomernej vyske.]

[Typ produktu 6: V pripade Vykonnostnych majetkovych cennych papierov

inkasovanych v hotovosti viazanych na dlhopisy (Performance Cash Collect
Bond Linked Equity Securities) plati nasledovné:

Hodnota Cennych papierov pocas doby ich platnosti zavisi najmi na
Referencnych aktivach a na cene Podkladovych aktiv (ako su definované v
bode C.20).

Platba za spdtné odkupenie v Defi splatnosti (ako je definovany v bode
C.16) zavisi ako na Referencnych aktivach tak aj na Podkladovych aktivach.
Referencné aktiva st zaloZzené u Zvereneckého spravcu v prospech
Drzitel'ov cennych papierov.

Pri vyskyte Skuto¢nosti predstavujicej riziko zodpoveda "Ciastka spitného
odkupenia" k Datumu splatnosti sa¢tu Komponentu 1 ¢iastky spitného
odktpenia a Komponentu 2 ¢iastky spatného odkapenia.

"Komponent 1 ¢iastky spidtného odkupenia" je rovny Podmienenej
minimalnej Ciastke spédtného odkupenia (ako je Specifikovand v Prilohe
tohto Suhrnu).

"Komponent 2 ¢iastky spitného odkupenia" je Ciastka v UrCenej mene,
ktora je rovnd Nomindalnej Ciastke nasobenej i) Vykonom podkladového
aktiva a ii) Faktorom konecnej ucasti (ako je Specifikovany v Prilohe tohto
Sthrnu). "Vykon podkladového aktiva" je rovny rozdielu medzi (i)
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podielom hodnoty R (kone¢na) (ako je definovana v bode C.19), ako
¢itatelom, a hodnoty R (pociatocna), ako menovatel'om, a (ii) Konecnou
urovnou realizacnej ceny (ako je Specifikovana v Prilohe tohto Suhrnu).

[Hodnota R (pociato¢nd) je Specifikovana v Prilohe tohto Sthrnu]
[Hodnotou R (pociatocna) sa rozumie [uvedte definiciu hodnoty R
(pociatocna)]]

Komponent 2 Ciastky spitného odkupenia nesmie byt’ nizsi neZ nula.
[Doplatok (k) bude vyplateny v pripade, Ze Referen¢na cena (ako je
definovana v bode C.19) v Den sledovania (k) bude vyssia ako Realizacna
cena.]

"Doplatok (k)" v prislusny Den sledovania (k) je rovny Nominalnej Ciastke
vynasobenej (i) Faktorom tucasti a (ii) Vysledkom podkladového aktiva (k).
Vysledkom podkladového aktiva (k) sa rozumie (hodnota R (k) - Realiza¢na
Cena) / hodnota R (pociato¢na). [Doplatok (k) nesmie byt nizsi ako
Minimalny doplatok (k) (ako je Specifikovany v Prilohe tohto Suhrnu).]
[Doplatok (k) nesmie byt vyssi ako Maximalny doplatok (k) (ako je
Specifikovany v prilohe tohto Suhrnu).]

V pripade vzniku niektorej SkutoCnosti predstavujicej riziko je Emitent
zbaveny svojich zavizkov odkipit Cenné papiere za Ciastku spitného
odkidpenia a Cenné papiere budli odkipené za "Ciastku urychleného
postupu spatného odkupenia", ktora je rovna su¢tu Komponentu 1 iastky
urychleného postupu spidtného odkiupenia a Komponentu 2 Cciastky
urychleného postupu spatného odkdpenia.

"Komponent 1 ¢iastky urychleného postupu spitného odkupenia" sa
vypocita na zéklade trhovej hodnoty vychodiskového Referen¢ného aktiva
oceneného v aukcii.

"Komponent 2 ¢iastky urychleného postupu spitného odkipenia”
zodpoveda trhovej hodnote suctu Komponentu 2 ¢iastky spitného odkupenia
a vSetkych Doplatkov (k), ktoré by boli splatné pri vyskyte SkutoCnosti
veducej k urychlenému spédtnému odkupeniu podla urenia Zastupcu pre
vypoCty podla vlastného rozumného uvazenia (v sulade s ustanovenim
§ 315 nemeckého obcianskeho zakonnika, BGB).

"Skuto¢nostou predstavujiicou riziko" sa rozumie [Upadok referenéného
subjektu] [,]Neuhradenie platby[,][Reorganizacia][alebo VI&dne intervencie].
Pri vyskyte Skutocnosti opraviujicej k vymahaniu bude Referencné
aktivum Zvereneckym spravcom vymahané v prospech Drzitel'ov cennych
papierov. Vynosy ziskané z takéhoto vymahania Referen¢ného aktiva potom
budt rozdelené medzi Drzitel'a cennych papierov v pomernej vyske. |

[Typ produktu 7: V pripade Digitalnych akciovych cennych papierov s
kupénom viazanych na dlhopisy (Digital Coupon Bond Linked Equity
Securities) plati nasledovné:

Hodnota cennych papierov pocas doby ich platnosti zdvisi najmd na
Referencnych aktivach a na cene Podkladovych aktiv (ako su definované v
bode C.20).

Platba za spatné odkdpenie v ramci Cennych papierov zavisi ako na
Referencnych aktivach, tak aj na Podkladovych Aktivach. Referencné aktiva
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su zalozené u Zvereneckého spravcu v prospech Drzitelov cennych
papierov.

Pri vyskyte Skuto¢nosti predstavujucej riziko zodpoveda "Ciastka spitného
odkapenia" k Datumu splatnosti Podmienenej minimalnej ¢iastke spatného
odkupenia (ako je specifikovana v Prilohe tohto Suhrnu).

Doplatok (k) (ako je specifikovany v Prilohe tohto Suhrnu) bude vyplateny
v pripade, Ze hodnota R (k) bude vysSia ako Realiza¢nd cena (ako je
Specifikovana v Prilohe tohto Stihrnu). Hodnota R (k) je Referencné cena v
Deii sledovania (k).

V pripade vzniku niektorej Skutoc¢nosti predstavujucej riziko je Emitent
zbaveny svojich zavizkov odkipit Cenné papiere za Ciastku spitného
odkidpenia a Cenné papiere budli odkipené za "Ciastku urychleného
postupu spatného odkupenia", ktora je rovna su¢tu Komponentu 1 Ciastky
urychleného postupu spédtného odkapenia a Komponentu 2 diastky
urychleného postupu spatného odkudpenia .

"Komponent 1 ciastky urychleného postupu spitného odkupenia” sa
vypocita na zaklade trhovej hodnoty vychodiskového Referenéného aktiva
oceneného v aukcii.

"Komponent 2 Cd{iastky urychleného postupu spitného odkupenia”
zodpoveda trhovej hodnote suctu vsetkych Doplatkov (k), ktoré by boli
splatné pri vyskyte Skuto¢nosti veducej k urychlenému spatnému odkapeniu
podla urcenia Zastupcu pre vypocty podla vlastného rozumného uvazenia
(v stilade s ustanovenim § 315 nemeckého obcianskeho zakonnika, BGB).

"Skuto¢nostou predstavujicou riziko" sa rozumie [Upadok referenéného
subjektu][,]Neuhradenie platby[,][Reorganizacia][alebo V1adne intervencie].

Pri vyskyte SkutoCnosti opraviiujicej k vymahaniu bude Referencné
aktivum Zvereneckym spravcom vymahané v prospech Drzitelov cennych
papierov. Vynosy ziskané z takéhoto vymahania Referen¢ného aktiva potom
budu rozdelené medzi Drzitel'a cennych papierov v pomernej vyske.]

[Typ produktu 8: V pripade Twin-Win majetkovych cennych papierov
viazanych na dlhopisy (Twin-Win Bond Linked Equity Securities) plati
nasledovné:

Hodnota Cennych papierov pocas doby ich platnosti zavisi najmi na
Referencnych aktivach a na cene Podkladovych aktiv (ako su definované v
bode C.20).

Platba za spitné odkupenie v Deni splatnosti (ako je definovany v bode
C.16) zavisi ako na Referencnych aktivach tak aj na Podkladovych aktivach.
Referencné aktiva st zaloZzené u Zvereneckého spravcu v prospech
Drzitel'ov cennych papierov.

Pri vyskyte Skutoénosti predstavujuce;j riziko zodpoveda "Ciastka spitného
odkulpenia" k Datumu splatnosti si¢tu Komponentu 1 iastky spitného
odktpenia a Komponentu 2 ¢iastky spatného odkapenia.

"Komponent 1 ¢iastky spidtného odkupenia" je rovny Podmienenej
minimalnej Ciastke spédtného odkupenia (ako je Specifikovand v Prilohe
tohto Suhrnu).

"Komponent 2 ¢iastky spitného odkupenia" je Ciastka v UrCenej mene,
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ktora sa vypocita nasledovne:

Pokial’ nenastal Zziadny Pripad dosiahnutia bariéry, potom je Komponent 2
Ciastky spdtného odkapenia rovny Nominalnej ciastke néasobenej
absolitnym rozdielom, nasobenym Faktorom tucasti, medzi Vykonom
podkladového Aktiva a 1.

Pokial’ nastal Pripad dosiahnutia bariéry, potom je Komponent 2 ciastky
spatného odkupenia rovny nule. Absolitnym rozdielom sa rozumie pripad,
ked sa vySka rozdielu uplatiuje na ucely zvySnej Casti vypoctu bez
zohl'adnenia zaporného znamienka (-).

"Pripad dosiahnutia bariéry" nastane, pokial [akdkol'vek cena
Podkladového aktiva dosiahne hodnotu Bariéry alebo klesne pod tdto
hodnotu v priebehu Obdobia sledovania bariéry (ako je $pecifikované v
Prilohe tohto Suhrnu) v pripade nepretrzitétho monitorovania.] [akakol'vek
Referencna cena (ako je definovana v bode C.19) poklesne pod hodnotu
Bariéry (ako je Specifikovana v prilohe tohto Suhrnu) v Den sledovania
bariéry (ako je Specifikovany v prilohe tohto Sdhrnu)]. [Bariéra je
$pecifikovana v Prilohe tohto Sthrnu.] ['Bariérou" sa rozumie Urovei
bariéry x hodnota R (poéiatoéna), kde Uroven bariéry je $pecifikovand v
Prilohe tohto Suhrnu.]

"Vykon podkladového aktiva" je rovny podielu hodnoty R (kone¢na) (ako
je definovand v bode C.19) a hodnoty R (pociatocnd). [Hodnota R
(pociatocna) je Specifikovand v Prilohe tohto Suhrnu] [Hodnotou R
(pociato¢na) sa rozumie [uved'te definiciu hodnoty R (pociatocna)]].
[Komponent 2 ¢iastky spatného odkupenia nesmie byt vyssi ako Maximalna
dodatocna ciastka spédtného odkupenia (ako je Specifikovana v Prilohe tohto
Sthrnu).]

V pripade vzniku niektorej Skuto¢nosti predstavujucej riziko je Emitent
zbaveny svojich zavizkov odkipit Cenné papiere za Ciastku spitného
odkupenia a Cenné papiere budi odkupené za "Ciastku urychleného
postupu spatného odkupenia", ktora je rovna su¢tu Komponentu 1 Ciastky
urychleného postupu Spitného odkupenia a Komponentu 2 Cciastky
urychleného postupu spéatného odkdpenia .

"Komponent 1 ciastky urychleného postupu spitného odkupenia” sa
vypocita na zaklade trhovej hodnoty vychodiskového Referenéného aktiva
oceneného v aukcii.

"Komponent 2 ¢iastky urychleného postupu spitného odkipenia”
zodpoveda trhovej hodnote Komponentu 2 ¢iastky spitného odkiipenia na
cenny papier, ako je urCend Zastupcom pre vypolty podla vlastného
rozumného uvazenia (v stlade s ustanovenim § 315 nemeckého obcianskeho
zakonnika, BGB).

"Skuto¢nostou predstavujiicou riziko" sa rozumie [Upadok referenéného
subjektu][,]Neuhradenie platby[,][Reorganizacia][alebo VIadne intervencie].

Pri vyskyte SkutoCnosti opraviiujucej k vymahaniu bude Referencné
aktivum Zvereneckym spravcom vymahané v prospech Drzitelov cennych
papierov. Vynosy ziskané z takéhoto vymahania Referen¢ného aktiva potom
budu rozdelené medzi Drzitel'a cennych papierov v pomernej vyske.]
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[Typ produktu 9: V pripade Win-Win majetkovych cennych papierov
viazanych na dlhopisy (Win-Win Bond Linked Equity Securities) plati
nasledovné:

Hodnota Cennych papierov pocas doby ich platnosti zavisi najmi na
Referencnych aktivach a na cene Podkladovych aktiv (ako su definované v
bode C.20).

Platba za spétné odkapenie v Den splatnosti (ako je definovany v bode
C.16) zavisi ako na Referencnych aktivach tak aj na Podkladovych aktivach.
Referencné aktiva st zaloZzené u Zvereneckého spravcu v prospech
Drzitel'ov cennych papierov.

Pri vyskyte Skuto¢nosti predstavujucej riziko zodpoveda "Ciastka spitného
odkapenia" k Datumu splatnosti sa¢tu Komponentu 1 ¢iastky spédtného
odktpenia a Komponentu 2 ¢iastky spatného odkapenia.

"Komponent 1 C¢iastky spidtného odkupenia” je rovny Podmienenej
minimalnej Ciastke spdtného odkupenia (ako je Specifikovana v Prilohe
tohto Suhrnu).

"Komponent 2 ¢iastky spitného odkupenia" je rovny Nominalnej Ciastke
nasobenej absolutnym rozdielom, nasobenym Faktorom tucasti, medzi
Vykonom podkladového aktiva a 1.

Absoltutnym rozdielom sa rozumie pripad, ked” sa vyska rozdielu uplatiiuje
na ucely zvysSnej Casti vypoctu bez zohl'adnenia zaporného znamienka (-).
"Vykon podkladového aktiva" je rovny podielu hodnoty R (koneéna) (ako
je definovand v bode C.19) a hodnoty R (pociatocnd). [Hodnota R
(pociatocna) je Specifikovand v Prilohe tohto Suhrnu] [Hodnotou R
(pociato¢na) sa rozumie [uvedte definiciu hodnoty R (pociatocnd)]].
[Komponent 2 ¢iastky spatného odkipenia nesmie byt vyssi ako Maximalna
dodato¢na ciastka spéatného odkupenia (ako je Specifikovand v Prilohe tohto
Sthrnu).]

V pripade vzniku niektorej SkutoCnosti predstavujucej riziko je Emitent
zbaveny svojich zavizkov odkipit Cenné papiere za Ciastku spitného
odklpenia a Cenné papiere budi odkipené za "Ciastku urychleného
postupu spatného odkupenia", ktora je rovna suc¢tu Komponentu 1 ¢iastky
urychleného postupu spidtného odkupenia a Komponentu 2 ciastky
urychleného postupu spatného odkdpenia .

"Komponent 1 cCiastky urychleného postupu spitného odkupenia” sa
vypocita na zaklade trhovej hodnoty vychodiskového Referencného aktiva
oceneného v aukcii.

"Komponent 2 ¢iastky urychleného postupu spitného odkipenia”
zodpoveda trhovej hodnote Komponentu 2 Ciastky spédtného odkapenia na
Cenny papier, ako je urCena Zastupcom pre vypoCty podla vlastného
rozumného uvazenia (v stlade s ustanovenim § 315 nemeckého obcCianskeho
zakonnika, BGB).

"Skuto¢nostou predstavujiicou riziko" sa rozumie [Upadok referenéného
subjektu] [,]Neuhradenie platby[,][Reorganizacia][alebo VI&dne intervencie].
Pri vyskyte Skutocnosti opraviujiicej k vymahaniu bude Referencné
aktivum Zvereneckym spravcom vymahané v prospech Drzitelov cennych
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papierov. Vynosy ziskané z takéhoto vymahania Referen¢ného aktiva potom
budu rozdelené medzi Drzitel'a cennych papierov v pomernej vyske.]

[Typ produktu 10: V pripade akciovych cennych papierov icarus viazanych
na dlhopisy (Icarus Bond Linked Equity Securities) plati nasledovné:

Hodnota Cennych papierov pocas doby ich platnosti zavisi najmd na

Referencnych aktivach a na cene Podkladovych aktiv (ako su definované v
bode C.20).

Platba za spétné odkapenie v Den splatnosti (ako je definovany v bode
C.16) zavisi ako na Referencnych aktivach tak aj na Podkladovych aktivach.
Referencné aktiva st zaloZzené u Zvereneckého spravcu v prospech
Drzitel'ov cennych papierov.

Pri vyskyte Skuto¢nosti predstavujicej riziko zodpoveda "Ciastka spitného
odkapenia" k datumu splatnosti sa¢tu Komponentu 1 &iastky spétného
odkupenia a Komponentu 2 Ciastky spatného odkupenia.

"Komponent 1 C¢iastky spitného odkupenia” je rovny Podmienenej
minimalnej ¢iastke spdtného odktipenia, ako je Specifikovana v Prilohe tohto
Suhrnu.

"Komponent 2 ¢iastky spitného odkupenia" je Ciastka v UrCenej mene,
ktora sa vypocita nasledovne:

Pokial’ nenastal Zziadny Pripad dosiahnutia bariéry, potom je Komponent 2
Ciastky spdtného odkapenia rovny Nominalnej ciastke néasobenej
absolutnym rozdielom, nasobenym Faktorom tcasti (ako je Specifikovany v
Prilohe tohto Sthrnu), medzi Vykonom podkladového aktiva a 1.

Pokial’ nastal Pripad dosiahnutia bariéry, potom je Komponent 2 ciastky
spitného odktipenia rovny Ciastke bonusu (ako je $pecifikovand v Prilohe
tohto Suhrnu).

Absolutnym rozdielom sa rozumie pripad, ked’ sa vyska rozdielu uplatiuje
na ucely zvysSnej Casti vypoctu bez zohl'adnenia zaporného znamienka (-).
"Pripad dosiahnutia bariéry" nastane, pokial [akdkol'vek cena
Podkladového aktiva dosiahne hodnotu Bariéry alebo klesne pod tdto
hodnotu v priebehu Obdobia sledovania bariéry (ako je $pecifikované v
Prilohe tohto Stihrnu) v pripade nepretrzitétho monitorovania] [akakol'vek
Referencna cena (ako je definovand v bode C. 19) poklesne pod hodnotu
Bariéry (ako je Specifikovana v prilohe tohto Suhrnu) v Den sledovania
bariéry (ako je Specifikovany v prilohe tohto Sdhrnu)]. [Bariéra je
$pecifikovana v Prilohe tohto Sthrnu] ['Bariérou" sa rozumie Urovei
bariéry x hodnota R (po¢iatoéna), kde Urovei bariéry je $pecifikovand v
Prilohe tohto Suhrnu].

"Vykon podkladového aktiva" je rovny podielu hodnoty R (kone¢na) (ako
je definovand v bode C.19) a hodnoty R (pociatocnd). [Hodnota R
(pociatocna) je Specifikovand v Prilohe tohto Suhrnu] [Hodnotou R
(po¢iato¢na) sa rozumie [uvedte definiciu hodnoty R (pociatocnd)]].

V pripade vzniku niektorej SkutoCnosti predstavujucej riziko je Emitent
zbaveny svojich zavizkov odkipit Cenné papiere za Ciastku spitného
odklpenia a Cenné papiere budi odkipené za "Ciastku urychleného
postupu spatného odkupenia", ktora je rovna su¢tu Komponentu 1 iastky
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urychleného postupu spidtného odkiupenia a Komponentu 2 ciastky
urychleného postupu spéatného odkdpenia .

"Komponent 1 cCiastky urychleného postupu spitného odkupenia” sa
vypocita na zaklade trhovej hodnoty vychodiskového Referencného aktiva
oceneného v aukcii.

"Komponent 2 ¢iastky urychleného postupu spitného odkipenia”
zodpoveda trhovej hodnote Komponentu 2 Ciastky spédtného odkapenia na
cenny papier, ako je urend Zastupcom pre vypocty podla vlastného
rozumného uvazenia (v stlade s ustanovenim § 315 nemeckého obcCianskeho
zakonnika, BGB).

"Skuto¢nostou predstavujiicou riziko" sa rozumie [Upadok referenéného
subjektu] [,]Neuhradenie platby[,][Reorganizacia][alebo VI&dne intervencie].

Pri vyskyte Skutocnosti opraviujiicej k vymahaniu bude Referencné
aktivum Zvereneckym spravcom vymahané v prospech Drzitelov cennych
papierov. Vynosy ziskané z takéhoto vymahania Referen¢ného aktiva potom
budi rozdelené medzi Drzitel’a cennych papierov v pomernej vyske. |

C.16 | Datum [Cenné papiere budu odkapené k [o] [(d’alej len "Datum vyrovnania™)].]
vypr§an|é_1 alebo Vyraz[y] ['Koneény deit sledovania”] ['Kone¢né dni sledovania"]
) en obdobia s najlepsou vystupnou hodnotou™] |, r en
splatnosti | [ 11"Prvy deit obdobia s najlepsou vystupnou hodnotou'] [] ['Prvy dei
derlantovych obdobia s najhorsou vystupnou hodnotou"] [a] ['Deii splatnosti'] [je
Cenr‘yCh Specifikovany] [st Specifikované] v tabul’ke v Prilohe tohto Stthrnu.]
SZEJ":T:OV_ [V _pripade Cennych papierov so sledovanim Najlepsej vystupnej hodnoty
. plati nasledovné:
realizécie alebo ] ] ] )
kone&ny "Obdobie s najlepsou vystupnou hodnotou" znamena [uvedte prislusny
referencny termin / prislusné terminy] od Prvého dna obdobia s najlepSou vystupnou
datum hodnotou (vratane) do Posledného dna sledovania (vratane).]
[V _pripade Cennych papierov so sledovanim Najhorsej vystupnej hodnoty
plati nasledovné:
"Obdobie s najhorsou vystupnou hodnotou" znamend [uvedte prisiusny
termin / prislusné terminy] od Prvého dia obdobia s najhorSou vystupnou
hodnotou (vratane) do Posledného diia sledovania (vratane).]

C.17 | Popis postupu | VSetky platby musia byt realizované v prospech [UniCredit Bank AG,
vyrovnania Arabellstrae 12, 81925 Mnichov, SRN] [Citibank, N.A., London Branch,
cennych Citigroup Centre, Canada Square, Canary Wharf, Londyn E14 5LB, Spojené
papierov kralovstvo] [uvedte ndzov a adresu iného zastupcu pre platby] ("Hlavny

zastupca pre platby"). Hlavny zastupca pre platby uhradi splatné Ciastky
[a/alebo dodd Podkladové aktiva] do Kliringového systému na prislusné
ucty depozitnych bank pre d’alsi prevod Drzitelom cennych papierov.
Platba realizovana do Kliringového systému zbavuje Emitenta v rozsahu
uhradene;j Ciastky povinnosti stivisiacich s prislusnymi Cennymi papiermi.
"Kliringovy systém" predstavuje [uvedte Kliringovy systém].

C.18 | Popis metédy | [Vyplatenie Ciastky spatného odkipenia kazdému jednotlivému prislusnému

realizécie
Vynosu z
derivatovych

Drzitel'ovi cennych papierov [v Deii vyrovnania][v Den splatnosti].]
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cennych
papierov

C.19

Konecna
referencna cena
Podkladovych
aktiv

[NepouZije sa. Ziadna realizatna cena ani kone¢na referen¢na cena
neexistuje.]

[V pripade Cennych papierov so sledovanim konecnej referencnej ceny plati
nasledovne:

"R (kone¢na)" predstavuje Referen¢ntl cenu (ako je definovana v tabulke v
Prilohe k tomuto Sthrnu) v Koneény deti sledovania.]

[V _pripade Cennych papierov _so_sledovanim konecného priemeru plati
nasledovné:

"R (kone¢na)" predstavuje rovnomerne vazeny (aritmeticky) priemer
Referencnych cien (ako st definované v tabul’ke v Prilohe k tomuto Stihrnu)
Specifikovanych v Kone¢ny den sledovania (ako je definovany v bode
C.16).]

[V pripade Cennych papierov so sledovanim [Najlepsej vystupnej hodnoty]
[Najhorsej vystupnej hodnoty] plati nasledovné:

Cvw e

definovana v tabulke v Prilohe k tomuto Sthrnu) v [kazdy Kone¢ny den
sledovania] [kazdy relevantny defl [medzi Prvym diilom obdobia so
sledovanim [Najlepsej vystupnej hodnoty] [Najhorsej vystupnej hodnoty]
(vratane) (ako je Specifikované v Prilohe k tomuto Suhrnu) a Kone¢nym
diiom sledovania (vratane)][v priecbehu Obdobia s najlepSou vystupnou
hodnotou]].]

[V _pripade Majetkovych cennych papierov s historickym maximom [so
stanovenou hornou hranicou] viazanych na dlhopisy (All Time High [Cap]
Bond Linked Equity Securities) plati nasledovné:

"R (konefna)" predstavuje najvyssiu Referenénu cenu [z Referenénych
cien uréenych ku kazdému Konecnému diu sledovania] [z Referenénych
Cien urcenych ku kazdému Kone¢nému diu sledovania (kone¢nému) medzi
Prvym diiom obdobia s najlepSou vystupnou hodnotou (vratane) a
[poslednym] konecnym dnom sledovania (vratane)]. [Relevantnym diom
sledovania (kone¢nym) je [uved’te definiciu Relevantného dna sledovania
(kone¢ného)].]

C.20

Druh
podkladovych
aktiv a popis
miesta, kde je
mozné Udaje o
podkladovych
aktivach najst’

Cenné papiere su viazané na dlhopis vystaveny [e] ([ISIN: [e]] [uviest
alternativne identifikacné cislo Cennych papierov]) denominované v [uviest
referencnu menu], ako Referenéné aktivum (d’alej len "Referen¢né
aktivum'™).

[Popis Podkladového aktiva je $pecifikovany v Prilohe k tomuto Sahrnu.
Blizsie informéacie o minulych a buducich vysledkoch Podkladového aktiva
a jeho volatilite najdete na Webovych strankach (popr. akychkol'vek
nastupnickych strankach), ktoré su specifikované v Prilohe k tomuto
Suthrnu.]
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ODDIEL D - RIZIKA

D.2 | Klucové udaje | Potencialni investori by si mali byt vedomi, ze v pripade vyskytu niektorého z

o0 hlavnych nizsie uvedenych rizikovych faktorov, moze hodnota Cennych papierov
rizikach poklesnut a Ze mézu utrpiet aj UpINQ stratu svojej investicie.
Specifickych e Makroekonomické riziko

pre Emitenta Rizikd vyplyvajace zo zhorsenia makroekonomického vyvoja a/alebo

zhorS$enia situécie na finan¢nych trhoch alebo z geopolitickej neistoty.
e Systémove riziko

Rizika vyplyvajuce z naruSenia alebo kolapsu fungovania finan¢ného
systému alebo jeho Casti.

e Uverové riziko
(i) Riziké& vyplyvajluce zo zmien Gverového hodnotenia niektorej zmluvnej
strany (dlznik, protistrana, emitent alebo stat); (ii) Rizika vyplyvajice zo
zhorsenia celkovej ekonomickej situacie a negativnych dopadov na dopyt po
uveroch a na solventnost dlznikov skupiny HVB Group; (iii) Rizika
vyplyvajlce z poklesu hodnoty zaistenia Uverov; (iv) Rizika vyplyvajlce z
obchodovania s derivatmi; (v) Rizik& vyplyvajlce z Uverovej angazovanosti
v ramci skupiny; (vi) Rizika vyplyvajice z angazovanosti voci suverénnym
subjektom / verejnému sektoru.

e Trhové riziko
(1) Riziko potencidlnych strat, ktoré mézu vzniknut’ v reakcii na nepriaznivé
zmeny trhovych cien ¢i na iné parametre ovplyviiujiice cenu alebo v reakcii
na udalost’ suvisiacu s obchodovanim; (ii) Riziko vo vztahu k obchodnym a
bankovym uctovnym vykazom vyplyvajice zo zhorSenia podmienok na trhu;
(iii) Urokové a devizove riziko.

e Riziko likvidity
(i) Riziko, ze skupina HVB Group nebude schopna plnit' svoje platobné
zavézky v riadnych terminoch splatnosti alebo v plnej vyske; (ii) Riziké
vyplyvajlce z obstaravania likvidity; (iii) Rizikd vyplyvajice z prevodov
likvidity v ramci skupiny; (iv) Riziko trhovej likvidity.

e Prevadzkové riziko
(i) Riziko strat vyplyvajucich z nedostatkov ¢i zlyhania internych postupov,
systémov, l'udskych zlyhani alebo externych vplyvov; (ii) IT rizika; (iii)
Prévne a danové rizika; (iv) Rizik4 vyplyvajice z nedodrzania predpisov; (v)
Riziko riadenia kontinuity podnikania.

e Obchodné riziko

Rizikd strat vyplyvajicich z neoc¢akavanych negativnych zmien v objeme
obchodovania a/alebo marzi.

e Riziko suvisiace s nehnute'nost’ami

Riziko strat vyplyvajucich zo zmien trhovej hodnoty nehnutelnosti v
portféliu skupiny HVB Group.

e Riziko stvisiace s finanénymi investiciami

Riziko strat vyplyvajuce z fluktuacie merania podielu na vlastnom imani
skupiny HVB Group.

e Riziko poskodenia dobrej povesti

Riziko nepriaznivych dopadov na vykaze zisku a strat v dosledku negativnej
reakcie dotknutych stran na zaklade zmeny vnimania skupiny HVB Group.

e Strategické riziko
(1) Riziko vyplyvajlice z nerozpoznania vcas alebo nespravneho postdenia
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vyznamného vyvoja alebo trendov v prostredi banky; (ii) Rizika vyplyvajuce
z0 strategickej orientacie obchodného modelu skupiny HVB Group; (iii)
Rizika specifického odvetvia; (iv) Rizika vyplyvajice zo zmeny ratingu
HVB.

e Regulac¢né rizika
(1) Rizika vyplyvajuce zo zmien regulacného a legislativneho prostredia pre
skupinu HVB Group; (ii) Rizik4 suvisiace s Medzinarodnymi standardmi
finan¢ného vykazovania 9 (IFRS 9); (iii) Rizika suvisiace s potencialnymi
napravnymi opatreniami alebo reorganizéciou.

e Penzijni riziko
Riziko, Ze poskytovatel penzijného poistenia bude nuteny pouzit dalsi
kapitél na splnenie prijatych zavazkov v suvislosti s penzijnymi programami.

o Rizika vyplyvajlce z outsourcingu
Typ krizového rizika, ktoré sa prejavuje predovsetkym na nasledujucich
typoch rizik: prevadzkové riziko, riziko poskodenia dobrej povesti,
strategické riziko, obchodné riziko, uverové riziko, trhové riziko a riziko
likvidity.

e Rizika vyplyvajuce z koncentrécie rizik a prijmov
Rizika vyplyvajuce z koncentracie rizik a prijmov naznacuji zvySeny
potencial strat a predstavuju pre skupinu HVB Group riziko z hl'adiska
obchodnej stratégie.

e Rizika vyplyvajlice z opatreni pre zat'azové testy nariadené ECB
Na obchodné vysledky HVB, skupiny HVB Group by mohli mat’ negativny
vplyv zI¢é vysledky zatazovych testov HVB, skupiny HVB Group, UniCredit
S.pA. alebo niektorej z financnych institacii, s ktorymi tieto spolocnosti
uzatvaraju obchody.

e Rizika vyplyvajlce z neodpovedajicich modelov merania rizik

Je mozné, ze interné modely HVB a skupiny HVB Group by mohli byt na
zaklade vykonaného Setrenia alebo posudzovania zo strany regula¢nych
organov vyhodnotené ako neodpovedajuce alebo ze by tieto modely mohli
podcenit’ existujuce rizika.

e NeidentifikovateI'né/neocakavané rizika

HVB a skupina HVB Group by mohla utrpiet’ vacSie straty nez ktoré boli
vypocitané pomocou existujucej metodiky alebo straty, ktoré boli pri
vypoctoch celkom vynechané.

D.6

Kracové
informécie o
najvyznamnejsi
ch rizikach,
ktoré su
Specifické pre
cenné papiere

Emitent zastava nazor, ze kl'iCové rizikd popisané nizSie mdézu mat vo
vztahu k Drzitelom cennych papierov negativny dopad na hodnotu Cennych
papierov a/alebo na vySku vyplacanych ¢iastok na zaklade Cennych papierov
a/alebo na moznost’ Drzitel'ov cennych papierov predat Cenné papiere za
rozumnu cenu este pred ich datumom splatnosti.

o Potencialny konflikt zaujmov

Riziko konfliktu zaujmov (ako je popisané v bode E.4) stvisi s moznostou,
7ze Emitent, distribGtori alebo niektora zo spriaznenych osdb moézu v
suvislosti s ur€itymi funkciami alebo transakciami presadzovat’ zaujmy, ktoré
mozu byt v rozpore so zaujmami DrZzitelov cennych papierov alebo nemusia
ich zaujmy zohl'adnovat’.

e KUPucové rizika suvisiace s Cennymi papiermi

KUlucové rizika suvisiace s trhom

Za urcitych okolnosti nemusia byt Drzitelia cennych papierov schopni
predat’ svoje Cenné papiere pred spatnym odkupenim, a to bud’ vobec alebo
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za adekvatnu cenu.

Trhova cena Cennych papierov bude ovplyvnena doveryhodnostou Emitenta
a celym radom dalSich faktorov (napr. vymennymi kurzami, aktudlnymi
Gverovymi sadzbami a vyskou vynosov, trhom obdobnych cennych papierov,
vseobecnymi  ekonomickymi, politickymi a cyklickymi  podmienkami,
obchodovatelnostou Cennych papierov a takisto faktorov suvisiacich
s Referencnymi aktivami) a méze byt podstatne nizSia neZ nomindlna
hodnota alebo kdpna cena.

Drzitelia cennych papierov sa nemo6zu spolichat’ na to, Ze buda schopni
vytvorit  dostatocné zaistenie proti cenovym rizikdm vznikajucim
v ktoromkol'vek okamihu v stvislosti s Cennymi papiermi.

KUPucové rizikad vo vieobecnosti suvisiace s Cennymi papiermi

Mobze sa stat, Ze Emitent prestane plnit svoje povinnosti a zavizky v
suvislosti s Cennymi papiermi, a to bud’ celkom alebo scasti, napr. v pripade
insolvencie Emitenta alebo v dbsledku zéasahov zo strany vladnych alebo
regula¢nych organov. Program ochrany vkladov ani iny obdobny program
néhrad neposkytuje ochranu proti tomuto typu rizika. Prislusny orgéan pre
rieSenie krizovych situdcii moze uplatnit’ nastroje na rieSenie problémov,
medzi ktoré nastroje okrem iného patria nastroj zachrany z vlastnych zdrojov
“bail-in” (napr. premena Cennych papierov na nastroje vlastného imania
alebo odpisy). Uplatnenie nastrojov na riesenie problémov méze podstatnym
sposobom ovplyvnit’ prava Drzitelov cennych papierov

Investicie do Cennych papierov mézu byt pre potencidlneho investora
nezakonné, nevyhodné alebo nevhodné s ohl'adom na jeho znalosti alebo
skusenosti a takisto na jeho finan¢né potreby, ciele a situaciu.

Skuto¢na vyska névratnosti investicii do Cennych papierov mdze byt’ niZsia,
alebo moze byt nulova alebo dokonca zaporna (napr. v dosledku
nepredvidanych nakladov v suvislosti s nakupom, drzanim a predajom
Cennych papierov, poklesu hodnoty peniazi v buducnosti (inflacia) alebo v
dosledku danovych dopadov).

Ciastka spitného odkiipenia mozZe byt nizsia neZ emisnd cena alebo prislugna
kapna cena a za urcitych okolnosti nemusi byt’ vyplacany ziaden rok ani iné
priebezne vyplacané Ciastky.

Moze sa stat’, ze vynosy z Cennych papierov nebudu dostacujuce k vyplate
urokov alebo istiny na zadklade finanéného nédkupu Cennych papierov a ze
budu vyzadovat’ d’alsi kapital.

Rizika savisiace s Cennymi papiermi viazanymi na dlhopisy

[Rizika vyplyvajuce zo skutocnosti, Ze ciastky spdtného odkipenia splatné vo
vztahu k Cennym papierom su viazané na ciastky splatné drzitelom
Referencnych aktiv.

V dosledku skutoc¢nosti, ze akékol'vek Ciastky splatné vo vzt'ahu k Cennym
papierom su urcené priamym odkazom na Cciastky splatné drzitelom
Referencnych aktiv v podobe urokov alebo Ciastok za spétné odkupenia, su
platobné zavizky FEmitenta obmedzené na Ciastky, ktoré drzitel
Referencnych aktiv skuto¢ne dostane zo svojich Referencnych aktiv.]

Rizika suvisiace s predcasnym spdtnym odkupenim a so Skutocnostami
predstavujacimi riziko

Pokial nastane niektord Skutocnost’ predstavujica riziko, ako st
Specifikované v Koneénych podmienkach, moéze dojst k pred¢asnému
spatnému odkupeniu Cennych papierov. Ciastka urychleného postupu
spatného odkipenia moze byt nizsia neZ Emisna cena alebo nez Klipna cena,
takze v takomto pripade Drzitel' cennych papierov pride o svoj investovany
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kapital alebo jeho cast’.

Rizika vyplyvajuce z vplyvu Referencnych aktiv na trhovi hodnotu Cennych
papierov

Trhova hodnota Cennych papierov a Ciastok splatnych vo vztahu k nim
podstatnym spésobom zavisi na hodnote Referenénych aktiv a/alebo Ciastok
vyplacanych vo vztahu k Referenénym aktivam. Nie je mozné predvidat’ ako
sa budu hodnoty Referen¢nych aktiv a/alebo ¢iastok vyplacanych vo vztahu
knim vyvijat v budicnosti. Okrem toho bude trhovd hodnota Cennych
papierov ovplyvnend tiez celou radou dalSich faktorov stvisiacich
s Referencnymi aktivami.

Spdtné odkupenie Cennych papierov moze byt menej vyhodné ako priama
investicia do Referencnych aktiv

Hotovostna Ciastka vyrovnania u Cennych papierov pri spdtnom odkupeni
moze byt nizSia nez vynos, ktory bol realizovany drzitelom Referen¢nych
aktiv referencného subjektu, pokial’ by drzitel' Referencnych aktiv nedostal
¢iastku spétného odkapenia pred Datumom splatnosti prisluSnych Cennych
papierov.

Rizikda vyplyvajuce z negativnych dopadov zaistovacich opatreni zo strany
Emitenta vo vztahu k Cennym papierom

Uzatvorenie alebo likvidacia zaistovacich transakcii Emitentom méze v
individualnych pripadoch nepriaznivo ovplyvnit cenu Referencnych aktiv
a/alebo vysku platieb s nimi savisiacich.

Rizika spojené s referencnymi hodnotami (benchmarkmi)

Podkladové referencné sadzby moézu fungovat ako benchmarky v zmysle
Nariadenia (EU) ¢. 2016/1011. Potencialni investori by si mali byt vedomi,
ze su vystaveni riziku zmien prisluSnych referenénych sadzieb
(benchmarkov), ktoré moézu podstatnym negativnym spdsobom ovplyvnit
hodnotu a vysku ¢iastok splatnych vo vztahu k Cennym papierom.

Rizik& suvisiace s komponentom spétného odkupenia u Cennych papierov
viazanych na Referencné aktiva

Podmienena minimalna ciastka spidtného odkiipenia bude vyplatend iba v
pripade, ze drzitel' Referen¢ného aktiva dostane prislusnu Ciastku splatnt z
daného Referentného aktiva v wurcitej lehote predchadzajucej Datumu
splatnosti.

V pripade pred¢asného spitného odkupenia nasledujiiceho po Skutocnosti
predstavujucej riziko sa splatnd Ciastka vypocita na zaklade zostavajucej
trhovej hodnoty Referen¢ného aktiva a moze byt dokonca nulova.

Rizika suvisiace so Zalohou a Zvereneckou zmluvou

V pripade vymahania Referencného aktiva zvereneckym spravcom v pripade
neuhradenia platby alebo v pripade upadku Emitenta moze byt realizovana
Ciastka urCend na vyplateniu Drzitel'om cennych papierov podstatne nizSia
ako Podmienena minimalna ¢iastka spétného odkupenia.

Rizika savisiace s komponentom spatného odkUpenia viazanym na
podkladové aktiva

(i) Rizika vyplyvajuce z vplyvu Podkladového aktiva na trhov( hodnotu
Cennych papierov; (ii) rizikd vyplyvajlce z neexistujicich priebeznych
vyplat; (iii) rizikd vyplyvajice zo skutoCnosti, Ze ocenenie Podkladovych
aktiv sa vykonava len k urCitému datumu alebo ¢asovému okamihu; (iv)
rizikd vyplyvajuce z dopadu prahovych hodndt alebo limitov; (v) rizika
stvisiace s Faktorom wi&asti; (vi) rizika suvisiace s Uroviiou realiza¢nej ceny,
Konecnou troviiou realizacnej ceny a/alebo s Realiza¢nou cenou; (vii) rizika
vyplyvajlice z obmedzenia potencidlnych vynosov Maximalnou Cciastkou
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doplatku za Spatné odkdpenia alebo z dévodu inych obmedzeni; (viii) riziké
odlozenia alebo zmeny podmienok ocenenia Podkladovych aktiv; (ix) rizika
stvisiace so Skutocnostami opraviiujucimi k Upravam; (x) rizikd NaruSenia
trhu; (xi) rizikda regulacnych dopadov na investorov pri investovani do
Cennych papierov viazanych na Podkladové aktiva; (xii) rizika vyplyvajlce z
negativnych dopadov zaistovacich opatreni zo strany Emitenta na Cenné
papiere; (xiii) rizikd vyplyvajlce z Prava emitenta na premenu.]

o Klucové rizika suvisiace s Referenénymi aktivami

Vseobecné rizika

Neexistencia viastnickeho prava k Podkladovym aktivam alebo ich Sucastiam

Emitent nie je povinny investovat’ vynosy z emisie do Referen¢nych aktiv v
prospech Drzitelov cennych papierov. Referencné aktiva nebudil v drzbe
Emitenta v prospech Drzitel'ov cennych papierov, takze Drzitelia cennych
papierov neziskaju vo vzt'ahu k Referencnym aktivam Ziadne prava spojené s
vlastnictvom (napr. hlasovacie prava alebo d’alSie prava) a nebudi mat ani
ziadne prava postihu voci Referenénému subjektu.

Hlavné rizika suvisiace s dlhopismi

Vysledky cennych papierov viazanych na dlhopisy z&visia predovsetkym na
hodnote Referencnych aktiv, platieb s nimi stvisiacimi, na Giverovej bonite
Referencného subjektu a na jeho schopnosti a ochote plnit’ svoje zavézky
vyplyvajuce z Referen¢nych aktiv alebo akékol'vek iné zavizky, ¢o moze byt
ovplyvnené uréitymi faktormi.

Hlavné rizika suvisiace s podkladovymi aktivami a ich sucast’ami
Vseobecna rizika

(i) Rizikd vyplyvajlace z volatility hodnoty Podkladovych aktiv a rizika
vyplyvajuce z kratkej historie; (ii) rizika vyplyvajice z Nariadenia (EU) &.
2016/1011 Eurdpskeho parlamentu a Rady z 8. juna 2016 o indexoch, ktoré
su pouzivané ako referen¢né hodnoty vo finan¢nych nastrojoch a finan¢nych
zmluvach alebo na meranie vykonnosti investicnych fondov, a o zmene
smernic 2008/48/ES a 2014/17/EU a nariadenia (EU) &. 596/2014; (iii)
neexistencia vlastnickych prav k Podkladovym aktivam alebo ich sucastiam;
(iv) rizikd suvisiace s Podkladovymi aktivami podliehajdcimi jurisdikcii
novo vznikajdcich trhov.

[Hlavné rizika suvisiace s akciami

(i) Podobné rizika ako pri priamej investicii do akcii; (ii) investori nemaju
ziadne prava akcionarov; (iii) rizika suvisiace s ADR / RDR]

[Hlavné rizika savisiace s indexmi

(1) Podobné rizika ako pri priamej investicie do stcasti indexov; (ii) Emitent
nema na index ziadny vplyv; (iii) rizik& spojené s oficialne neuznanymi alebo
novymi indexmi; (iv) rizikd vyplyvajuce z osobitnych konfliktov zaujmov v
stvislosti s indexmi ako Podkladovymi aktivami; (v) rizikd savisiace so
strategickymi indexmi ako Podkladovymi aktivami; (vi) rizikd sdvisiace s
cenovymi indexmi ako Podkladovymi aktivami; (vii) rizikd suvisiace s
indexmi ¢istych vynosov ako Podkladovymi aktivami; (viii) riziké stivisiace s
"kratkymi" indexmi ako Podkladovymi aktivami; (ix) rizikd slOvisiace s
"pakovymi" indexmi ako Podkladovymi aktivami; (x) rizikd svisiace s
distribu¢nymi indexmi ako Podkladovymi aktivami; (xi) rizikd stvisiace s
indexmi viazanymi na ur¢iti krajinu alebo odvetvia; (xii) kurzové rizika
obsiahnuté v indexoch; (xiii) negativne dopady poplatkov na Grovni indexov;
(xiv) negativne dopady syntetickych dividend na Urovni indexov; (xv) rizika
vo vztahu k uverejneniu zloZenia indexov, ktoré nie su sustavne
aktualizované.]
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[Hlavné rizika savisiace s akciami fondov

Vseobecnd rizika suvisiace s akciami fondov ako Podkladovymi aktivami
alebo ako sucast'ami Podkladovych aktiv

(i) Podobné rizika ako pri priamej investicii do akcii fondov; (ii) neexistencia
vlastnickych prav k Podkladovym aktivam alebo ich stcastiam; (iii)
neexistencia povinnosti vyplacat’ podiely na zisku; (iv) rizika suvisiace s
Podkladovymi aktivami podliehajucimi jurisdikcii novo vznikajlcich trhov.
Strukturélne rizika v pripade akcii fondov ako Podkladovych aktiv alebo ich
sucasti

(i) Pravne a danové rizika; (ii) rizika vyplyvajice z provizii a poplatkov; (iii)
rizikd vyplyvajuce z potencidlnej likvidacie alebo zluCenia; (iv) rizika
vyplyvajice z ocenenia a odhadov hodnoty cistych aktiv; (v) potencialna
neaktualnost” vysledkov; (vi) rizikd vyplyvajuce z konfliktu zaujmov
zainteresovanych o0s6b; (vii) neprenasanie zliav alebo inych poplatkov
hradenych fondom Emitentovi; (viii) politické/regulacné rizika; (ix) rizika
stvisiace s Uschovou; (x) rizika suvisiace s ocenenim; (xi) rizika savisiace s
konkrétnou krajinou alebo prevodom; (xii) rizikd vyplyvajice z moznych
dopadov spatného odkuapenia akcii fondov; (xiii) Specifické rizikd majlce
vplyv na uzavreté investicné fondy; (xiv) rizikd vyplyvajuce z krizovych
zavazkov; (xv) rizika spojené so statnymi sviatkami.

Vseobecna rizikd vyplyvajiace z investiénych aktivit v pripade akcii fondov
ako Podkladovych aktiv alebo ich sucasti

(1) Trhoveé rizika; (ii) menové rizika; (iii) rizika vyplyvajuce z nedostatocne;j
likvidity aktiv a naktipenych finan¢nych néstrojov; (iv) rizikd zmluvnych
stran; (v) vyrovnanie rizik; (vi) koncentrované rizika; (vii) rizika vyplyvajlce
z pozastavenia obchodovania.

Specifické rizika stvisiace s riadenim fondov v pripade akcii fondov ako
Podkladovych aktiv alebo ich stcasti

(i) Rizik&4 vyplyvajiuce zo zavislosti na manazéroch fondu; (ii) rizika v
pripade obmedzeného zverejnenia investicnych stratégii; (iii) rizika
vyplyvajuce z moznych zmien investi¢nych stratégii; (iv) rizika vyplyvajuce
zo zmluvy o vykonnostnych bonusoch; (v) rizika vyplyvajuce sa sluzieb v
"makkych dolaroch"; (vi) rizikd vyplyvajuce z nezakonného rokovania
manazerov fondov; (vii) riziké vyplyvajace z moznych konfliktov zaujmov.
Specifické rizika vyplyvajlce z nakupenych aktiv v pripade akcii fondov ako
Podkladovych aktiv alebo ich stcasti

(i) Vseobecna rizik4 suvisiace s investiciami do cennych papierov; (ii)
Specifické rizik4 suvisiace s investiciami do akcii; (iii) Specifické rizika
suvisiace s investiciami do troCenych finan¢nych nastrojov; (iv) Specifické
rizika slvisiace s investiciami do aktiv s nizkym Uverovym hodnotenim; (v)
Specifické rizika savisiace s investiciami na nestabilnych a mélo likvidnych
trhoch; (vi) Specifické rizikd slOvisiace s investiciami do derivatov; (vii)
Specifické rizika suvisiace s investiciami do nehnutelnosti a dalSieho
hmotného majetku; (viii) specifické rizika slvisiace s investiciami do
komodit; (ix) specifické rizika savisiace s investiciami do drahych kovov; (x)
Specifické rizikd savisiace s investiciami do zahrani¢nych mien; (xi)
Specifické rizika suvisiace s investiciami do dalSich investi¢nych fondov
(Fondy Fondov); (xii) specifické rizika stvisiace s investiciami vyhradne do
iného investi¢ného fondu (Feeder Fund).

Specifické rizika vyplyvajuce z konkrétnych technik spravy a riadenia
portfolia v pripade akcii fondov ako Podkladovych aktiv alebo ich sucasti

(i) Rizika z rastuceho dlhoveho kapitélu; (ii) rizikd suvisiace s "kratkymi"
predajmi; (iii) rizikd vyplyvajace z pouzivania obchodnych systémov a
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analytickych metod; (iv) rizikd suvisiace so zapozi¢iavanim Cennych
papierov; (v) rizikd suvisiace s uzatvaranim transakcii spocivajucich v predaji
a opidtovnom nakupe; (vi) Specifické investicné rizikd suvisiace so
syntetickymi investicnymi stratégiami; (vii) rizikd suvisiace s uzatvaranim
zaistovacich transakcii; (viii) Specifické rizikd stuvisiace s investiciami na
novovznikajucich trhoch; (ix) Specifické rizikd slOvisiace s fondmi
obchodovanymi na burze ("ETF").]]

Cenné papiere nie su kapitalovo zaistené. Investori mézu prist’ o celu
svoju investiciu alebo ich cast’.

ODDIEL E - PONUKA

E.2b | Dévody
ponuky a
pouzitia
vynosov, ak su
iné nez tvorba
zisku alebo
zaistenie proti
uréitym
rizikdm

Nepouzije sa; Emitent nie je viazany vo vztahu k pouzitiu vynosov z emisie
a z ponuky.

E.3 | Opis
podmienok
ponuky

[Den prvej verejnej ponuky: [uvedte] ("Dei emisie”).]

[Cenné papiere sa budd [najskér] pontkat’ v priebehu Obdobia upisovania [,
a nasledne po jeho skonceni]. Obdobie upisovania: [uviest pociatocny datum
obdobia upisovania] az [uviest konecny ddtum obdobia upisovania][(v oboch
pripadoch vratane tychto datumov)].]

[Emisné cena: [uvedte]]

[Verejna ponuka sa uskutoéni v [Luxembursku][,][a][Pol'sku][,][a][Ceskej
republike][,][a][Slovenskej republike][,][a][Bulharsku][,][a][Chorvatsku][,]
[a][Mad’arsku].]

[NajmensSia prevoditel'na [jednotka][mnoZstvo][Ciastka] je [uvedte].]
[Najmensia obchodovatel'na [jednotka][mnozstvo][¢iastka] je [uvedte].]

[Cenné papiere sa budi pontkat [kvalifikovanym investorom][,] [a/alebo]
[retailovym  investorom] [a/alebo]  [instituciondlnym  investorom]
[prostrednictvom [privatnych ponuk] [verejnych ponuk]] [vykonavanych
finan¢nymi sprostredkovatel'mi].]

[Ku diwu [prvej verejnej ponuky] [zahajenia novej verejnej ponuky] sa budu
Cenné papiere opisané v Konecnych podmienkach ponukat’ sustavne, az do
maximalneho objemu emisie. Pocet ponukanych Cennych papierov méze
Emitent kedykol'vek znizit' alebo zvySit, priCom sa nepripustaju ziadne
zavery ohladom objemu skuto¢ne emitovanych Cennych papierov, ateda
ohl'adne kvality potencialneho sekundarneho trhu.]

[Priebezna ponuka sa bude vykonavat pri sicasnych ponukovych cenach
poskytnutych Emitentom.]

[Emitent moze verejnti ponuku kedykol'vek zastavit’ bez uvedenia dovodu.]
[[Nevykond sa ziadna verejnd ponuka. Cenné papiere budu prijaté na
obchodovanie na regulovanom trhu.]

[Ziadost' o prijatie na obchodovanie [bude] [bola] predlozena ku ditu [uved'te
oc¢akavany termin] na nasledujucich trhoch: [uvedte prislusny trh (trhy)].]

[Cenné papiere su uz obchodované na nasledujlcich trhoch: [uvedte
prislusny trh (trhy)].]

26




E.4

Opis vsetkych
zaujmov, ktoré
su pre
emisiu/ponuku
podstatné,
vratane
konfliktnych
zaujmov

Zakaznikmi a dlznikmi Emitenta a jeho spriaznenych os6b moézu byt
ktorykol'vek distributori a/alebo ich spriaznené osoby. Okrem toho
ktorykol'vek z tychto distributorov a ich spriaznenych os6b sa v beznom
obchodnom styku mohol, m6éze a budlicnosti sa mdze podielat na
transakciach investiéného bankovnictva a/alebo komeréného bankovnictva s
Emitentom a jeho spriaznenymi osobami a moZze pre nich vykonavat’ sluzby.

Okrem toho moze vo vztahu k Emitentovi alebo osobam poverenym
realizaciou ponuky dojst’ ku konfliktu zaujmov z nasledujtcich dovodov:

e FEmitent urcuje Emisnua cenu.

e Emitent a jedna z jeho spriaznenych oséb p6sobi ako Tvorca trhu
cennych papierov (hapriek tomu, ze k tomu nie su povinni).

e Distribatori mézu od Emitenta dostavat’ stimuly.

o Emitent, ktorykol'vek Distributor a ktorakol'vek z ich spriaznenych osob
posobia vo vztahu k Cennym papierom ako Zastupca pre vypocty alebo
ako Zéastupca pre platby.

o Emitent, ktorykol'vek Distributor a ktorakol'vek z ich spriaznenych osob
mozu byt kedykol'vek zapojeni do transakcii na svoj vlastny ucet alebo
na ucet svojich vlastnych klientov majticich dopad na likviditu alebo na
hodnotu Referen¢nych aktiv alebo ceny Pokladového aktiva alebo jeho
komponentov.

e Emitent, ktorykol'vek Distributor a ktordkol'vek z ich spriaznenych osob
moézu vydat’ Cenné papiere vo vztahu k Referenénym aktivam a/alebo
Referencnému subjektu alebo Pokladovému aktivu alebo jeho
komponentom, vo vzt'ahu ku ktorym uz boli vydané iné Cenné papiere.

o Emitent, ktorykol'vek Distributor a ktorakol'vek z ich spriaznenych osob
moézu mat v drzbe alebo ziskat' podstatné informacie tykajuce sa
Referencnych aktiv a/alebo Referencného subjektu alebo Pokladového
aktiva alebo jeho komponentov (vratane verejne nepristupnych
informaécii) v suvislosti so svojou obchodnou ¢innost'ou alebo inak.

e Emitent, ktorykol'vek Distributor a ktordkolI'vek z ich spriaznenych osob
sa mozu podielat’ na obchodnej Cinnosti s Referenénym subjektom, alebo
emitentom Podkladového aktiva alebo jeho komponentov, jeho
spriaznenych o0sob, konkurentov alebo rucitel’'ov.

o Emitent, ktorykol'vek Distributor a ktorakol'vek z ich spriaznenych osob
mozu rovnako posobit’ ako clenovia bankového syndikatu, ako financni
poradcovia alebo ako banka Referen¢ného subjektu alebo alebo garanta
alebo emitenta Podkladového aktiva alebo jeho komponentov.

e [Emitent alebo ktorakol'vek z jeho spriaznenych os6b posobi ako garant
indexu, zastupca pre vypocet indexu, poradca pre index alebo ¢len vyboru
pre index.]

o [Emitent alebo ktordkol'vek zjeho spriaznenych o0s6b poOsobi ako
investicny poradca alebo manazér fondu pouzitého ako Podkladové
aktivum.]

E.7

Odhadované
néklady
uctované
investorovi
Emitentom

[Predajné koncesie: [Vstupny poplatok vo vyske [uvedte] je zahrnuty v
Emisnej cene.] [uved'te podrobnosti]]

[Dalsie provizie: [Distribttori mézu dostat’ celkové provizie a poplatky az do
vysKky [e] %][uvedte podrobnosti]]

[NepouZzije sa. Emitent ani distribator nebuda investorovi Gc¢tovat’ ziadne
takéto naklady. Je vSak mozné, Ze budu uctované d’alSie naklady, ako napr.
poplatky za tischovu alebo transakéné poplatky.]
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DOPLNUJUCA TABULKA SUHRNU

[WKN] [ISIN] | [Referen¢na [Kone&ny [[Dei splat- [Podmienen [K] [Maximalny [Podkladové [Webové [Uroveit [Deii [Faktor [Faktor [Koneény [Deii [Kone&ny
[Spoloény kéd cena [deii] [dni] nosti] 4 minimalna doplatok aktivum stranky realizaénej vyplatenia udasti astipes faktor Géasti sledovania [deii] [dni]
(Common sledovania] Ciastka Ciastky ceny doplatku (k) [(K1 [(H] sledovania]
Code)] (.19 [(ca) spatného [(C.15)] (.20 (.15 [c.1501 (.15
[(C.16)] [(C.16)]] [(€.151 odkupenia [(C.20)] [(€.151 [(C.8)] [(C.15)] (C.19)]
(c.] [(C.19)] [(C.19)] [(C.16)]
(C.15)] (c.18) [(c.191
[uvedte] [uvedte] [uvedte] [uvedte] [uvedte] [uvedte nazov | [uvedte] [uvedte [uvedte] [uvedte] [uvedte] [uvedte] [uvedte] [uvedte] [uvedte] [uvedte]
Podkladového nazov
aktiva a ISIN] Podkladovéh
0 aktiva a
ISIN]
[uvedte] [uvedte] [uvedte] [uvedte] [uvedte] [uvedte nazov [uvedte] [uvedte [uvedte] [uvedte] [uvedte] [uvedte] [uvedte] [uvedte] [uvedte] [uvedte]
Podkladového nazov
aktiva a ISIN] Podkladovéh
0 aktiva a
ISIN]
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