Sazetak
Odjeljak 1 — Uvod s upozorenjima

Ovaj SaZetak treba Citati kao uvod u Osnovni Prospekt.

Ulagatelji svaku odluku o ulaganju u predmetne Vrijednosne papire trebaju temeljiti na razmatranju Osnovnog Prospekta kao cjeline.

Ulagatelji modu u cijelosti ili djelomi¢no izgubiti svoj uloZeni kapital.

Ako se sudu podnese tuzba koja se odnosi na informaciju sadrzanu u Osnownom Prospektu, tuzitelj Ulagatelj moZe biti obvezan, prema nacionalnom pravu,
snositi troSkove prijevoda Osnovnog Prospekta (ukljucujuci sve dodatke kao i Konacne Uvjete) prije nego Sto zapocne sudski postupak.

Gradanskopravnoj odgovornosti podlijezu samo osobe koje su sastavile SaZetak, ukljuCujuci njegov prijevad, ali samo ako SaZetak dovodi u zabludu, ako je
netocan ili nedosljedan, kada ga se Cita zajedno s drugim dijelovima Osnovnog Prospekta, ili ne pruZa, kad da se Cita zajedno s drugim dijelovima Osnovnog
Prospekta, kljutne informacije kako bi se uladateljima pomoglo pri razmatranju uladanja u Vrijednosne Papire.

Spremate se kupiti proizvod koji nije jednostavan i koji je moZda tesko razumjeti.

Vrijednosni papiri: UC SpA EUR All-Time-High Capital Protection Certificate on the Health Science Strategy Index (ISIN IT0005482218)

Izdavatelj: UniCredit S.p.A. ("lzdavatelj" ili "UniCredit" te UniCredit, zajedno sa svojim konsolidiranim ovisnim drustvima, "UniCredit Grupa"), Piazza Gae
Aulenti, 3 Tower A, 20154 Milano, Italija. Tel. br.: 39 02 88 621 — Web stranica: www.unicreditgroup.eu. Identifikator pravne osobe (LEI) Izdavatelja je:
549300TRUW02CD2G5692.

NadleZno tijelo: Commission de Surveillance du Secteur Financier ("CSSF"), 283, route d'Arlon L-1150 Luksemburd. Tel. br.: (+352) 26 25 1 - 1.

Datum odobrenja Osnovnog Prospekta: Osnovni prospekt UniCredit S.p.A. za Vrijednosne papire s Jedinim Temeljnim instrumentom ili Vise Temeljnih
instrumenata (s djelomi¢nom zastitom kapitala) odobren od strane CSSF-a na dan 20. prosinca 2021., kako je mijenjan s vremena na vrijeme, te registracijski
dokument UniCredit S.p.A. odobren od strane CSSF-a na dan 20. prosinca 2021., kako je mijenjan s viremena na vrijeme, koji zajedno ¢ine osnovni prospekt
("Osnovni Prospekt"), a koji se sastoji od zasebnih dokumenata u smislu ¢lanka 8. stavka 6. Uredbe (EU) 2017/1129, kako je mijenjana s mijenja s vremena
na uijeme ("Uredba o prospektu").

Odjeljak 2 — Kljuéne informacije o izdavatelju

Tko je izdavatelj vrijednosnih papira?

UniCredit je dionicko drustvo osnovano u Italiji prema talijanskim zakonima, s registriranim sjedistem, uredom uprave i glavnim mjestom poslovanja u Piazza
Gae Aulenti, 3 Tower A, 20154 Milano, ltalija. Identifikator pravne osobe (LEl) UniCredit-a je: 549300TRUW02CD2G5692.

Glavne djelatnosti Izdavatelja

UniCredit je paneuropska Poslovna Banka, s jedinstvenom ponudom usluda u Italiji, Njemackoj, srednjoj i istocnoj Europi. Svrha UniCredit-a je osnaziti
zajednice da napreduju, pruzajuci usluge visoke kvalitete, otklju¢avajudi potencijal svojih klijenata i svojih ljudi diljem Europe. UniCredit usluZuje vise od 15
milijuna klijenata diljem svijeta. UniCredit je ordaniziran u Cetiri kljucne redgije i dva poslovna podrucja, Korporativna i Individualna rjeSenja. To omogucuje
Banci da bude bliska sa svojim klijentima i iskoristi snagu cijele Grupe za razvoj i ponudu najboljih proizvoda na svim svojim trzistima.

Najvedi Dionicari lzdavatelja

Ne postoji pojedinac ili entitet koji kontrolimju UniCredit u smislu ¢lanka 93. Zakonodavne uredbe br. 58 od 24. veljace 1998. ('Zakon o financijskim
uslugama"), kako je mijenjana. Na dan 25. oZujka 2022., glavni dionicari koji, izravno ili neizravno, drZe relevantan udio u UniCredit-u, sukladno ¢lanku 120.
Zakona o financijskim uslugama, jesu: Capital Research and Management Company (redovne dionice: 139.949.297; u vlasnistw 6,407 %), od kojih u korist
EuroPacific Growth Fund (redovne dionice: 114.212.817; u vlasnistvu 5,229%); BlackRock Group (redovne dionice: 114.907.383; u vlasnistwu 5,260%); Allianz
Group (redovne dionice: 69.622.203; u viasnistvu 3,187%).

Identitet glavnih direktora lzdavatelja
Generalni direktor zdavatelja je G. Andrea Orcel (deneralni izvr3ni direktor).
Identitet ovlastenih revizora Izdavatelja

Revizorska kuca kojoj je dodijeljen zakonski racunovodstveni nadzor Izdavatelja za devetogodisnji period od 2013-2021. bila je Deloitte & Touche S.p.A.
(Deloitte). Deloitte je drustvo redistrirano prema talijanskim zakonima, upisano u Registar trgovackih drustava u Milanu pod brojem 03049560166 i
registrirano u Registru zakonskih revizora (Registro dei Revisori Legali) koji vodi Ministar gospodarstva i financija, na snazi od 7. lipnja 2004. godine uz
registraciju broj: 132587, sa sjediStem na adresi via Tortona 25, 20144 Milano, Italija. Valja napomentuti da je za devetogodisnji period od 2022-2030.
skupstina dionicara UniCredit-a odrzana 9. travnja 2020., imenovala KPMG S.p.A. da djeluje kao vanjski revizor, sa sjediStem na adresi Via Vittor Pisani 25,
Milano, registrirano u Registru zakonskih revizora (Registro dei RevisoriLegali) pod brojem 00709600159.

Koje su kljuc¢ne financijske informacije u pogledu izdavatelja?

UniCredit je odabrane konsolidirane financijske podatke ukljucene u donju tablicu za godine koje su zavrsile 31. prosinca 2021 i 2020. uzela iz revidiranih
konsolidiranih financijskih izvjeStaja za financijsku godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2021. i 2020. Donji podaci za stavke racuna dobiti i dubitka i bilance
odnose se nareklasificirane sheme.

Racun dobiti i gubitka

Zaklju¢no s krajem godine

U milijunima EUR, osim gdje je naznaceno drugacije 31'(1,5'21 31'(%*2)'20 31('*1,5')20
revidirano
Neto prihod od kamata (ili ekvivalent) 9.060 9.441 9.441
Neto prihod od naknada i provizije 6.692 5.968 5.976

Neto gubici zbog umanjenja vrijednosti financijske imovine
lidentificirano u reklasificiranim konsolidiranim racunima kao “Neto otpisi (1.634) (4.996) (4.996)
kredita i rezerviranja za jamstva i preuzete obveze”]



Neto prihod od trgovanja 1.638 1.412 1.412

Mijera financijskog ucinka koju Izdavatelj koristi u financijskim izvjeStajima

kao Sto je operativna dobit 8.158 7.335 7.335
Neto dobit ili gubitak (za konsolidirane financije izvjestaji o neto dobiti ili
gubitku koji se mogu pripisati vlasnicima kapitala matice) 50 (2.785) (2.785)
Bilanca
Zakljucno s krajem dodine Vrijednost kao rezultat
T ] , procesa nadzora i
u m/l/jun/mg EUR, 05/r17v..gdje 31.1*2.21 31&*2.20 31.*1*3.20 ocjenjivanja (,SREP”
Jje naznaceno drugacije * ") ™) 31.12.2021)
revidirano

Ukupna imovina 916.671 931.456 931.456 nije primjenjivo
Nadredeni dug nije primjenjivo nije primjenjivo nije primjenjivo nije primjenjivo
Podredeni dug (***) 10.111 11.033 11.033 nije primjenjivo
Krediti i potrazivanja kod
kupaca (neto)
L e v 437.544 450550 450,550 nije primjeniivo
reklasificiranim
konsolidiranim racunima kao
Lkrediti kupcima”]
Depoziti kupaca 500.504 498.440 498.440 nije primjenjivo
Vlasnicki kapital Grupe 61.628 59.507 59.507 nije primjenjivo
Stopa redovnog osnovnog
kapitala (CET1 ratio) ili drugi
relevantni omjer o i et 0 ol
a0ekvatnosti bonitetnog 15,82% nije primjenjivo 15,96% 9,03%
kapitala ovisno o izdavanju
(%)
Stopa ukupnodg kapitala 20,14% nije primjenjivo 20,72% 13,30%W
Omjer financijske poluge
HRILLIEIL [ 5,71% nije primjenjivo 6,21% nije primjenjivo

primjenjivom regulatornom
okviru (%)

*) Financijski podaci koji se odnose na financijsku godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2021. izvucene su iz revidiranih konsolidiranih financijskih izvjedtaja UniCredit-a u odnosu na
dodinu koja je zavrsila 31. prosinca 2021., a koji surevidirali Deloitte & Touche S.p.A.,, vanjski revizori UniCredit-a.

(**) Usparedna brojka na dan 31. prosinca 2020. u ovom stupcu je prepravljena. Iznos koji se odnosi na 2020. godinu razlikuje se od onih objavljenih u“Konsdidiranim izvjeséima i
racunima za 2020”.

*** Kao Sto je objavljeno u ,Konsolidiranim izvjes¢imai racunima za 2020".

(%) Iznosi se ne odnose na reklasificirane sheme. Oni su izvuceni iz zakonskih financijskih izvjestaja - BiljeSke uz konsolidirane racune.

(1) Kao i u odluci SREP-a za 2020, izmijenjenoj Odlukom ESB-a u vezi sa sastavom dodatnih kapitalnih zahtjeva iz Stupa 2 (,P2R"), i aZuriranoj najnovijim zahtjevima za protuciklicki

zastitni sloj kapitala.
Koji su kljucni rizici specificni za izdavatelja?

Potencijalni uladaci trebaju biti svjesni da u slucaju pojave jednog od dolje navedenih ¢imbenika rizika Vrijednosnim papirima moZe pasti vrijednosti te da
mogu pretrpjeti potpuni gubitak svog ulaganja.

Rizici povezani s utjecajem trenutnih makroekonomskih neizvjesnosti i u¢incima izbijanja pandemije COVID-19:

Financijska trZiSta te makroekonomsko i politicko okruZenje zemalja u kojima posluje UniCredit bilo je pogodeno izbijanjem virusne upale pluca poznatom
pod imenom "Coronavirus" ("COVID-19") te je to imalo i moglo bi nastaviti imati nedativni u¢inak na uspjeh Grupe. Stovide, procjena odredene imovine
postala je kompleksna i neizvjesna kao rezultat mjera zatvaranja i drugih ogranicavajucih mjera donesenih od strane vlada kako bi se sprijecilo Sirenje
pandemije COVID-19. Ocekivanja u pogledu performansi globalnog gospodarstva i dalje ostaju neizvjesna i kratkorocnoi srednjoracno, uzevsi u obzir i nedavne
geopolititke tenzije s Rusijom. Makroekonomski kontekst u kojem je Grupa funkcionirala u 2021. karakteriziran je poticajnim znakovima oporavka u odnosu
na prethodnu dodinu, podrzan vladinim mjerama odrZavanja gospodarstva, kampanjama za cijepljenje i progresivnim ublaZavanjem mjera zatvaranja.
Sadasnje okruzenje i dalje karakteriziraju izrazito neizvjesni elementi, poput geopolitickih tenzija s Rusijom, s moguénoScéu da bi usporavanje gospodarstva
modglo generirati pogor3anje kvalitete kreditnog portfelja, nakon Ceda slijedi povecanje nenaplativih kredita i nuznost povecanja rezervacija na teret racuna
dobiti i gubitka. Na dan 9. prosinca 2021. UniCredit je financijskoj zajednici predstavio svoj novi Strateski plan, koji je ukljucivao niz strateskih i financijskih
ciljeva koji su u obzir uzeli odnosni scenarij i proizasli su iz procjene provedene u prethodnim mjesecima. Makro pretpostavke na kojima se temelji Strateski
plan iskljucuju (Makro pretpostavke uzimaju U obzir nedavne i jos uvijek postojece ucinke COVID-a s postupnom normalizacijom tijekom nadolazecih godina.
Scenarij ne pretpostavlja da ¢ se trenutna situacija s COVID-om u nadolaze¢im dodinama razvijati na posebno nedativan nacin) neocekivane materijalno
nepovoljne dogadaje poput podorsanja pandemije COVID-19, situacije koju UniCredit pomno prati. Procesi ocjenjivanja poput Odgodene porezne imovine,
Cija nadoknadiva vrijednost ovisi o projekcijama novcanih tokova, modla bi biti podlozna promjeni koja se u ovom trenutku ne moze predvidjeti i iz koje bi
modli proizac¢i moguci negativni ucinci, uklju€ujudi i oni znacajni, na financijsko i ekonomsko stanje banke.



Rizici povezani sa Strateskim planom 2022-2024.: Dana 9. prosinca 2021. UniCredit je financijskoj zajednici u Milanu predstavio Strateski plan za 2022-
2024. pod nazivom "UniCredit Unlocked" ("Strateski plan" ili "Plan") koji sadrZi brojne strateSke, kapitalne i financijske ciljeve ("Strateski ciljevi"). "UniCredit
Unlocked" donosi strateske imperative i financijske ambicije temeljene na Sest stupova. Takvi strateSki imperativi i financijske ambicije odnose se na: (i) rast
U svojim regijama i razvoj franSize klijenata, promjenu poslovnog modela i nacina na koji ljudi rade; (i) ostvarivanje ekonomije razmjera iz svojeg otiska
banaka, transformiranje tehnologije koja koristi Digital & Data te ugradivanje odrZivosti u sve Sto UniCredit radi; (iii) poticanje financijskog uc¢inka putem tri
medusobno povezane poluge dore navedene. Sposobnost UniCredita da ispuni strateske ciljeve i swve izjave o buduénosti oslanja se na niz pretpostavki,
ocekivanja, projekcija i priviemenih podataka u vezi s buducim dogadajima i podloZna je brojnim neizvjesnostima i drugim ¢imbenicima, od kojih su mnodi
izvan kontrole UniCredita. Makro pretpostavke iskljucuju (Makro pretpostavke uzimaju u obzir nedavne i jo$ uvijek postojece utinke COVID-a s postupnom
normalizacijom tijekom nadolazecih godina. Scenarij ne pretpostavlja da ¢e se trenutna situacija s COVID-om u nadolaze¢im godinama razvijati na posebno
nedativan nacin) neotekivane materijalno nepovoljne dogadaje poput pogorsanja pandemije COVID-19, situacije koju UniCredit pomno prati. Sest stupova
su: (i) optimizirati, kroz poboljSanje operativne i kapitalne ucinkovitosti; (ii) uladati, uz ciljane inicijative rasta, ukljucujuci ESG; (iii) povecati neto prihode; (iv)
povratak; (v) ojacati zahvaljujuci revidiranoj ciljnoj CET1 stopi i smanjenju bruto omjera NPE; i (vi) distribuirati dosljedno s ordganskom proizvodnjom kapitala.
Iz svih ovih razloda, ulagali se upazoravaju da ne donose svoje odluke o uladanju iskljucivo na temelju prognoziranih podataka ukljucenih u strateSke ciljeve.
Svaki neuspjeh u provedbi strateskih ciljeva ili ispunjenju strateskih ciljpva moZe imati znacajno nepovoljan ucinak na poslove, financijskostanje ili rezultate
poslovanja UniCredit-a.

Kreditniriziki rizik pogorsanja kreditne kvalitete: Aktivnost, financijska i kapitalna snada te profitabilnost UniCredit Grupe ovise, izmedu ostalog, o kreditnoj
sposobnosti njenih klijenata. U obavljanju svojih kreditnih aktivnosti Grupa je izloZena riziku da neocekivana promjena kreditne sposobnosti druge ugovome
strane moZe generirati odgovarajuu promjenu vrijednosti povezane kreditne izloZenosti i uzrokovati njezino djelomi¢no ili potpuno otpisivanje. Sadasnje
okruzenjei dalje karakteriziraju izrazito nesigurni elementi, s moguéno3s¢u da usporavanje gospodarstva, zajedno s ukidanjem zastitnih mjera poput moratorija
na kredite klijentima, generira podorsanje kvalitete kreditnog portfelja nakon ¢eda slijedi povecanje nenaplativih kredita i nuznost povecanja rezervacija na
teret racuna dobiti i gubitka. UniCredit-ove Rezervacije za gubitke po kreditima ("LLP") smanjile su se za 3.362 milijuna eura na 1.634 milijuna eura na dan
31. prosinca 2021.s iznosa 0od 4.996 milijuna eura na dan 31. prosinca 2020. Prema tome, trosak rizika u 2021. je bio 37 bps-a Sto je smanjeno U odnosu na
proslu godinu (105 bps). Na dan 31. prosinca 2021. omjer bruto NPE-a Grupe bio je jednak 3,6%, 5to je smanjenje u usporedbi s 30. rujnom 2021. u kojem
je omjer bruto NPE-a bio 4,5%. Na dan 31. prosinca 2021. omjer neto NPE-a Grupe smanjio se u odnosu na 30. rujna 2021. i jednak je 1,7%. U kontekstu
kreditnih aktivnosti, ovaj rizik ukljucuje, izmedu ostalog, moguénost da ugovorne strane Grupe ne ispune svoje obveze placanja, kao i mogucnost da drustva
Grupe, na temelju nepotpunih, neistinitih ili netocnih informacija, odobre kredite koji inace ne bi bili odobreni ili koji bi bili odobreni pod drugacijim wvjetima.
Druge bankovne aktivnosti, osim tradicionalnih davanjakredita i primanja depozita, takoder modu izloZiti Grupu kreditnim rizicima. "Netradicionalni"kreditni
rizik moZe, na primjer, nastati: (i) sklapanjem ugovora o izvedenicama; (i) kupnjom i prodajom vrijednosnih papira, valuta ili robe; i (iii) drZzanjem vrijednosnih
papira trece strane.Ugovorne strane u navedenim transakcijama ili izdavatelji vrijednosnih papira koje drZe subjekti Grupe mogli bi ne poStovati svoje obveze
zbog insolventnosti, politickih ili ekonomskih dogadaja, nedostatka likvidnosti, operativnih nedostataka ili drugih razloga. Grupa je usvojila procedure, pravila
i nacela usmjerena na pracenje i upravljanje kreditnim rizikom na obje razine — na razini pojedinacne ugovorne strane i na razini portfelja. Medutim, postoji
rizik da, unatoC tim aktivnostima pracenja i upravljanja kreditnim rizikom, kreditna izloZenost Grupe moZe premaSiti unaprijed odredene razine rizika u skladu
s postupcima, pravilima i nacelima koje je usvojila.

Rizik likvidnosti: Glavni pokazatelji koje UniCredit Grupa koristi za procjenu svog profila likvidnosti su (i) Koeficijent likvidnosne pokrivenosti (LCR), koji
predstavija pokazatelj kratkotrajne likvidnosti podloZan minimalnom regulatornom zahtjevu od 100 % od 2018. godine i koji je 182% u prosincu 2021., dok
je na dan 31. prosinca 2020. bio 171% (izracunato kao prosjek zadnjih 12 omjera na kraju mjeseca), i (i) Koeficijenta stabilnih izvora financiranja (NSFR), koji
predstavlja pokazatelj strukturne likvidnosti i koji je u prosincu 2021. bio iznad unutamje dgranice postavljene na 102%, dok je 31. prosinca 2020. bio iznad
unutarnje dgranice postavljene na 101% unutar okvira sklonosti preuzimanja rizika. Rizik likvidnosti odnosi se na moguénost da se UniCredit Grupa nade u
nemogudosti ispuniti svoje trenutne i buduce, predvidene i nepredvidene obveze pladanja i ostale obveze, a da to ne narusi njezino svakodnevno poslovanje
ili financijski poloZaj. Djelatnost UniCredit Grupe podlazna je osobito financiranju rizika likvidnosti, rizika trZzisne likvidnosti, rizika neuskladenosti i rizika
nepredvidenih situacija. Najvazniji rizicis kojima bi se Grupa mogla suociti su: i) iznimno velika upotreba obvezujucih i neobvezujucih linija odobrenih pravnim
osobama; ii) neuobicajena povlacenja depozita po videnju od strane UniCredit-ovih maloprodajnih i poslovnih klijenata; iii) pad trZiSne vrijednosti vrijednosnih
papira u koje UniCredit ulaZe svoj zastitni sloj likvidnosti; iv) sposobnostproduZivanja velikih financiranja koja istjecu i potencijalnih odljeva novca ili kolaterala
koje bi Grupa mogla pretrpjeti u slucaju smanjenja rejtinga i banaka ili drzavnog duda u zemljopisnim podrucjima u kojima posluje. Osim toga, neki rizici
mogu proizaciiz ogranicenja koja se primjenjuju naprekograni¢no kreditiranje izmedu banaka. Zbog krize na financijskom trzistu, pracene takoder smanjenom
likvidno3¢u koja je dostupna trdovcima u tom sektoru, ESB je provela vazne intervencije u monetarnoj politici poput "Ciljane operacije dugorocnijeg
refinanciranja’ ("TLTRO") uvedene 2014. i TLTRO Il uvedene 2016. Nije moguce predvidjeti trajanje i iznose s kojima se ove operacije potpore likvidnosti mogu
ponoviti U buduénosti, Sto rezultia time da nije moguce iskljuciti smanjenje ili cak otkazivanje ove potpore. To bi rezultiralo potrebom banaka da traze
alternativne izvore zaduZivanja, bez iskljucivanja poteSkoca u dobivanju takvod alternativnog financiranja, kao irizika da bi povezani troskovi mogli biti veci.
Takva bisituacija stoda mogla nedativno utjecati na poslovanje, rezultate poslovanja te gospodarski i financijski polazaj UniCredit-a i/ili Grupe.

Basel Il i Adekvatnost kapitala banke: 1zdavatelj Ce se pridrzavati revidiranih globalnih regulatornih standarda ('Basel 11I") o kapitalnoj adekvatnosti i
likvidnosti banaka, koji namecu zahtjeve, izmedu ostalog, za visi i kvalitetniji kapital, bolje pokrice rizika, mjere za poticanje nakupljanja kapitala koji se moze
powuci u razdobljima stresa i uvodenje omjera polude kao zaStitne mreZe za zahtjev zasnovanom na riziku, kao i dva dlobalna standarda likvidnosti. U smislu
bankovnih bonitetnih propisa, lzdavatelj je takoder podlozan Direktivi 0 oporavku i sanaciji banaka 2014/59/€EU od 15. svibnja 2014. ('BRRD"), koja se u Italiji
primjenjuje zakonodavnom uredbom 180. i 181. od 16. studenog 2015. kako je izmijenjena Direktivom 2019/879, "BRRDII" (koja se u Italiji primjenjuje
zakonodavnom uredbom 193. od 8. studenog 2021.), kao i relevantnim tehnickim standardima ismjemicama requlatornih tijela EU-a (tj. Europsko bankowno
tijelo (EBA)), koji, medu ostalim, propisuju kapitalne zahtjeve/minimalne zahtjeve za regulatorni kapital i prihvatljive obveze (MREL) za kreditne institucije,
mehanizme oporavka i sanacije. Ako UniCredit ne bude u moguénosti ispuniti kapitalne/MREL zahtjeve nametnute vazecim zakonima i propisima, mozda ce
biti potrebno zadrZati vise razine kapitala, a Sto bi potencijalno moglo utjecati nanjedove kreditne rejtinge i uvjete financiranja te ogranicitimogucnost rasta
UniCredit-a.

Odjeljak 3 - Kljuéne informacije o vrijednosnim papirima
Koja su glavna obiljeZja vrijednosnih papira?

Vrsta Proizvoda, Temeljni instrument i oblik Vrijednosnih papira
Vrsta Proizvoda: All Time High Garant Vrijednosni papiri

Temeljni instrument: Health Science Strategy Index (ISIN: DEOOOA2QNQU7 / Referentna cijena: Zaklju¢na cijena)

Vrijednosni papiri vodeni su talijanskim zakonom. Vrijednosni papiri su duznicki instrumenti u nematerijaliziranom registriranom obliku u skladu s Talijanskim
konsolidiranim zakonom o financijskom posredovanju (Testo Unico della Finanza). Vrijednosni papiri bit ¢e predstavljeni knjigom i upisani u knjige Klirinskog
sustava. Prijenos Vrijednosnih papira obavlja se upisom na odgovarajuce racune otvorene kod KlirinSkog sustava. Medunarodni identifikacijski broj (ISIN)
Vrijednosnih papira naznacen je u Odjeljku 1.

Izdavanje i Nominalni iznos



Vrijednosni papiri bit ée izdani na dan 28. lipnja 2022. u eurima (EUR) ("Utvrdena valuta"), u Nominalnom iznosu od 1.000,00 EUR po Vrijednosnom papiru
("Nominalni iznos").

Opcenito
Vrijednost Vrijednosnih papira tijekom razdoblja njihovog trajanja ovisi uglavnom o cijeni Temeljnog instrumenta. Nacelno, vrijednost Vrijednosnih papira
raste ako cijena Temeljnog instrumenta raste i pada ako cijena Temeljnog instrumenta pada.

Kamata

Vrijednosni papiri ne nose kamatu.

Iskup

Pod uvjetom da se nije dogodio Dogadaj konverzije, Vrijednosni papiri e se iskupiti na Datum konacne otplate po Iznosu iskupa automatskim unovéenjem.
Na Datum konacne otplate Iznos iskupa jednak je umnaosku Nominalnodg iznosa i zbroja:

() (1) Ucinka Temeljnog instrumenta pomnoZenog Konacnim faktorom participacije, ili (2) Najboljeg u¢inka Temeljnog instrumenta pomnaZzenog s
Faktorom participacijevest minus Izvrdna cijenacest, ovisno o tome koji je od ovih iznosa vedi, te
(i) Floor Levela.

Iznos iskupa ni u kojem slucaju nije manji od Minimalnog iznosa.

Dodatne definicije i uvjeti proizvoda

Najbolji u€inak Temeljnog instrumentaznaci koli¢nik R (konacna)eest, kao brojnika, i R (pocetna) kao nazivnika.

Ucinak Temeljnog instrumenta znaci razliku izmedu (i) koli¢nika R (konacna) kao brojnika iR (pocetna) kaonazivnika i (i) Razine konacne izvrSne cijene.
R (konacna) znaCi Referentna cijena utvrdena na Konacni datum promatranja.

R (konacna)west znaci najvisa Referentna cijena od Referentnih cijena utvrdenih na Relevantne datume promatranja (konacni).

R (pocetna) znaCi Referentna cijena utvrdena na Pocetni datum promatranja.

Konacni datum promatranja: 21.lipnja 2028.
Konacni faktor participacije: 100%

Datum konacne otplate: 28. lipnja 2028.
Razina konacne izvr$ne cijene: 100%

Floor Level: 100%

Pocetni datum promatranja: 24.lipnja 2022.
Minimalni iznos: 1.000,00 EUR
Opcijski iznos iskupa: Nominalni iznos
Faktor participacijevest: 80%

Relevantni datumi promatranja 25. srpnja 2022. (1), 22. kolovoza 2022. (2), 22. rujna 2022. (3), 24. listopada 2022. (4), 22. studenog 2022. (5),

(konacni): 22. prosinca 2022. (6), 23. sijecnja 2023. (7), 22. veljace 2023. (8), 22. oZujka 2023. (9), 24. travnja 2023. (10),
22.svibnja 2023. (11), 22. lipnja 2023. (12), 24. srpnja 2023. (13), 22. kolovoza 2023. (14), 22.rujna 2023. (15),
23. listopada 2023. (16), 22. studenog 2023. (17), 22. prosinca 2023. (18), 22. sijecnja 2024. (19), 22. veljate
2024. (20), 22. o7ujka 2024. (21), 22. travnja 2024. (22), 22. svibnja 2024. (23), 24. lipnja 2024. (24), 22. srpnja
2024. (25), 22. kolovoza 2024. (26), 23. rujna 2024. (27), 22. listopada 2024. (28), 22. studenog 2024. (29), 23.
prosinca 2024. (30), 22. sijecnja 2025. (31), 24. veljace 2025. (32), 24. oZujka 2025. (33), 22. travnja 2025. (34),
22.svibnja 2025. (35), 23. lipnja 2025. (36), 22. srpnja 2025. (37), 22. kolovoza 2025. (38), 22. rujna 2025. (39),
22. listopada 2025. (40), 24. studenog 2025. (41), 22. prosinca 2025. (42), 22. sijecnja 2026. (43), 23. veljace
2026. (44), 23. o7ujka 2026. (45), 22. travnja 2026. (46), 22. svibnja 2026. (47), 22. lpnja 2026. (48), 22. srpnja
2026. (49), 24. kolovoza 2026. (50), 22. rujna 2026. (51), 22. listopada 2026. (52), 23. studenag 2026. (53), 22.
prosinca 2026. (54), 22. sijecnja 2027. (55), 22. veljace 2027. (56), 22. oZujka 2027. (57), 22. travnja 2027. (58),
24.svibnja 2027. (59), 22. lipnja 2027. (60), 22. srpnja 2027. (61), 23. kolovoza 2027. (62), 22.rujna 2027. (63),
22. listopada 2027. (64), 22. studenog 2027. (65), 22. prosinca 2027. (66), 24. sijecnja 2028. (67), 22. veljace
2028. (68), 22. oZujka 2028. (69), 24. travnja 2028. (70), 22. svibnja 2028. (71)

Izvrina cijenapest: 100%

Konverzija Vrijednosnih papira od strane Izdavatelja: Nakon pojave jednog ili viSe dogadaja konverzije (npr. izracunavanje Indeksa je prekinuto i ne postoji
dostupan Zamjenski temeljni instrument) ("Dodadaj konverzije"), Izdavatelj ima pravo konvertirati i iskupiti Vrijednosne papire na Datum konacne otplate
pladanjem Iznosa namirenja. "Iznes namirenja" je trZiSna vrijednost Vrijednosnih papira zajedno s obracunatim kamatama za razdoblje do Datuma konadne
otplate po trzZiSnoj kamatnoj stopi kojom se u to vrijeme trguje obvezama lzdavatelja s istim preostalim rokom kao za Vrijednosne papire u roku deset
Bankarskih radnih dana nakon nastanka Dodadaja konwerzije, kako je utvrdeno od strane Adenta za izracun. Iznos namirenja u svakom slucaju nije manji od
Minimalnog iznosa.

Prijevremeni iskup po izboru Izdavatelja: Vrijednosni papiri se mogu iskupiti u bilo koje vrijeme u cijelosti, ali ne i djelomicno, po izboru Izdavatelja po
njihovom Opcijskom iznosu iskupa na dan ili nakon datuma navedenog u obavijesti objavljenoj na web stranici Izdavatelja kojom se informiraju Adent za
pladanje i Imatelji vrijednosnih papira, ukoliko Izdavatelj utvrdi da je cijeli ili dio nepodmirenog nominalnog iznosa Vrijednosnih papira iskljucen ili ce biti u
cijelosti ili djelomicno iskljucen iz prihvatljivih obveza dostupnih za ispunjavanje MREL zahtjeva (MREL Dodadaj diskvalifikacije).

Uskladenje Op¢ih uvjeta: Adent za izraCun moze uskladiti Opée uvjete Vrijednosnih papira (posebno relevantne Temeljne instrumente i/ili sve cijene
Temeljnog instrumenta koje je odredio Adent za izracun) ukoliko dode do dogadaja uskladenja (poput promjene U relevantnom Konceptu indeksa (npr. dode
do promjene sastava indeksa koja se ranije nije ocekivala ili do promjene komponente indeksa koja utjece na sposobnost Izdavatelja da zastiti svoje obveze
po Vrijednosnim papirima)) (‘"Dogadaj uskladenja").

Status Vrijednosnih papira: Obveze Izdavatelja po Vrijednosnim papirima predstavljaju izravne, bezuvjetne, ne-subordinirane i neosigurane obveze
Izdavatelja, koje surangirane (podloZno svim obvezama nametnutim bilo kojim mjerodavnim zakonom (takoder podloZno instrumentima sanacije u skladu



s talijanskim pravom)) pari passu sa svim ostalim neosiguranim sadasnjim i buduéim obvezama Izdavatelja (osim obveza koje su s vremena na vrijeme
rangirane ispod nadredenih obveznica (ukljucujuéi nepovlastene nadredene obveznice i sve daljnje obveze kojima zakon dopusSta da budu rangirane ispod
nadredenih obveznica nakon Datuma izdanja), ako ih ima), a u slucaju nadredenih obveznica, medusobno pari passu i razmjerno bez ikakvih preferencija
medu istima.

Gdje ce se trdovati vrijednosnim papirima?
Uvrstenje za trgovanje: Nije podnesen zahtjev za uvrStenje za trgovanje Vrijednosnim papirima na uredenom ili slicnom trZiStu.

Uvrstenje: Zahtjev Ce biti podnesen za uvrstenje Vrijednosnih papira za kotaciju s uc¢inkom od 29. lipnja 2022. na sljedecim multilateralnim trgovinskim
platformama (MTP):Frankfurtska burza vrijednosnih papira (Otvoreno trziste).

Koji su kljucni rizici specifi¢ni za vrijednosne papire?

Kreditni rizik Izdavatelja i rizici u vezi sa sanacijskim mjerama u odnosu na lzdavatelja: Vrijednosni papiri predstavljaju neosigurane obveze lzdavatelja
prema Imateljima vrijednosnih papira. Stoda se svaka osoba koja kupuje Vrijednosne papire oslanja na kreditnu sposobnost Izdavatelja i nema, u odnosu na
svoj poloZaj vezanim uz Vrijednosne papire, nikakva prava niti potraZivanja prema bilo kojoj drugoj osobi. Imatelji vrijednosnih papira izloZeni su riziku
djelomicnog ili potpunog propusta lzdavatelja da ispuni obveze koje je Izdavatelj duZan u cijelosti ili djelomi¢no izwrSiti temeljem Vrijednosnih papira, na
primjer, u sluaju nesolventnosti lzdavatelja. Sto je kreditna sposobnost Izdavatelja lo$ija, to je vedi rizik qubitka. U slutaju ostvarivanja kreditnog rizika
Izdavatelja, Imatelj vrijednosnih papira moZe pretrpjeti potpuni gubitak svog kapitala, ¢ak i ako Vrijednosni papiri predvidaju Minimalni iznos po dospijecu.
Stovige, Imatelji vrijednosnih papira mogu postati podlozni mjerama sanacije u odnosnu na Izdavatelja ako Izdavatelj propada ili je vjerojatno da ce propasti.
Obveze zdavatelja temeljem Vrijednosnih papira nisu osigurane, ni zajamcene od trecih strana niti zasticene bilo kakvim programom zastite depozita ili
shemama kompenzacije.

Rizici povezani s ¢imbenicima koji utje€u na trZiSnu vrijednost: TrZiSna vrijednost Vrijednosnih papira, kao i iznosi raspodjeljivi temeljem Vrijednosnih
papira prvenstveno ovise o cijeni Temeljnih instrumenata. Medutim, na trziSnu vrijednost Vrijednosnih papira utjecat ce brojni dodatni ¢imbenici. To su,
izmedu ostalodg, kreditna sposobnost Izdavatelja, relevantne prevladavajuce kamatne stope istope prinosa, trZiste slicnih vrijednosnih papira, op¢i ekonomski,
politicki i cikliéni uvjeti, moguénost trdovanja i, ako je primjenjivo, preostali rok Vrijednosnih papira, kao i dodatni ¢imbenici vezani uz Temeljni instrument
koji utjeCu na trZziSnu vrijednost.

Rizici povezani s Iznosom iskupa: Vrijednosni papiri ¢e se iskupiti na dan njihova dospijeca po Iznosu iskupa. Iznos iskupa moZe biti manji od Cijene Izdavanja

ili kupovne cijene. To znaci da Imatelj vrijednosnog papira ostvaruje povrat samo ako Iznos iskupa premasi pojedinacnu kupovnu cijenu od Imatelja
vrijednosnog papira. Potencijalni povrat od Vrijednosnih papira ogranicen je za razliku od izravnog ulaganja u Temeljni instrument.

Rizici koji proizlaze iz neimanja stalnih isplata: Vrijednosni papiri ne nose kamate niti daju bilo koja druga wvjetna ili bezuvjetna prava na stalne isplate
koje bi mogle nadoknaditi moguce gubitke glavnice.

Rizici povezanu s regulativom referentnih wrijednosti: Vrijednosni papiri upucuju na Referentnu vrijednost ("Referentnavrijednost") u smislu Uredbe (EU)
2016/1011 ('Uredba o referentnim wrijednostima"), pa stoda postoji rizik da se Referentna vrijednost ne moze koristiti kao referentna vrijednost
Vrijednosnih papira u odredenom trenutku. U tom slucaju Vrijednosni papiri bi mogli biti delistani, korigirani, konvertirani ili na drugi nacin zahvaceni. Sve
promjene Referentne vrijednosti kao rezultat Uredbe o referentnim vrijednostima modle bi imati znacajan nedativan ucinak na troskove refinanciranja
Referentne vrijednosti ili na troSkove i rizike administriranja ili sudjelovanja na drugi nacin u postavljanju Referentne vrijednosti i uskladivanja s Uredbom o
referentnim vrijednostima. Potencijalni ulagaCi trebaju biti svjesni da se suocavaju s rizikom da bi bilo koja promjena relevantne Referentne vrijednosti mogla
imati znacajan nedativan ucinak na vrijednost i plativi iznos po Vrijednosnim papirima.

Rizici povezani s indeksima: Ucinak Vrijednosnih papira povezanih s indeksima ovisi o u¢inku odgovarajuceg indeksa. Promjene u cijeni komponentiindeksa
i promjene u sastaw indeksa ili drugi ¢imbenici modgu nedativno utjecati na ucinak indeksa.

Rizici povezani s potencijalnim sukobom interesa: MaZe doci do sukoba interesa U odnosu na relevantnog lzdavatelja ili osoba kojima je ponuda povjerena,
a Sto maZe rezultirati donoSenjem odluke na Stetu Imatelja vrijednosnog papira.

Rizik likvidnosti: Postoji rizik da Vrijednosni papiri moZda nece biti Siroko distribuirani te da ne postoji i da se nece razviti aktivno trZiSte Vrijednosnim
papirima. Izdavatelj moZe, ali nije obvezan, kupovati Vrijednosne papire u bilo koje vrijeme i po bilo kojoj cijeni na otvorenom trzistu, putem natjecajne
ponude ili privatnog ugovora. Bilo koji Vrijednosni papiri koje je zdavatelj kupio na ovaj nacin modu se zadrZati, preprodati ili ponistiti. Otkup Vrijednosnih
papira od strane Izdavatelja moZe nedativno utjecati na likvidnost Vrijednosnih papira. Izdavatelj stoda ne moZe jamciti da ¢e Imatelj vrijednosnih papira
modi prodati svoje Vrijednosne papire po adekvatnoj cijeni prije njihovog iskupa.

Odjeljak 4 - Klju¢ne informacije o javnoj ponudi vrijednosnih papira i/ili uvrstenju za trgovanje na uredenom trzistu
Pod kojim uvjetima i prema kojem rasporedu mogu uloZiti u ovaj vrijednosni papir?

DrZava izdanja: Hrvatska, Ce$ka Republika, Slovacka Republika i Razdoblja upisa: 0d 16. svibnja 2022. do 23.
Madarska lipnja 2022. (14:00 po
vremenu u Minchenu)

Cijenaizdanja: 1.020,00 EUR po Vrijednosnom papiru. Naknada Datum izdanja: 28. lipnja 2022.
plativa unaprijed uiznosu od 20,00 EUR ukljucena
je uCijenu izdanja.

Potencijalni Ulagatelji: Kvalificirani ulagaci, mali ulagaci i/ili institucio- Najmanja prenosiva jedinica: 1 Vrijednosnipapir
nalni ulagaci
Najmanja utrziva jedinica: 1 Vrijednosni papir

Vrijednosni papiri se nude tijekom Razdoblja upisa. Izdavatelj moZe u bilo kojem trenutku i bez obrazlozenja prekinuti javnu ponudu.
Troskovi koje e naplatiti Izdavatelj: Pocetni troskovi specifi¢ni za proizvod sadrZani u Cijeni izdanja iznose 68,00 EUR.
Zasto se ovaj prospektizraduje?

Upotreba primitaka: Neto primici od svakog izdanja Vrijednosnih papira lzdavatelj e upotrijebiti za svoje opée korporativne svrhe odnosno za ostvarivanje
dobiti i/ili zastitu odredenih rizika.



Najbitniji sukobi interesa u odnosu na ponudu: UniCredit Bank AG je Adent za izracun za Vrijednosne papire; UniCredit S.p.A. je Glavni agent za placanje
Vrijednosne papire; UniCredit Bank AG je aranZer za Vrijednosne papire; UniCredit Bank AG djeluje kao sponzor indeksa i adent za izracun indeksa u odnosu
na Temeljni instrument Vrijednosnih papira.



